


















Implementación de los valores obtenidos de Valmer para el cálculo del 
VaR de Mercado 

Para el cálculo de VaR de mercado y backtesting realizado de forma diaria, se hace uso 
de los valores de la curva de precios “Reporto G2 (Bruta)” y el vector completo de 
precios, lo cuales se obtienen del portal de Valmer conforme a la siguiente descripción: 

Descarga del archivo Reporto G2 (Bruta) 

Se ingresa al portal web de Valmer y se inicia sesión con las credenciales 
correspondientes. 



Una vez iniciada la sesión, para descargar la curva referente a los Reportos (G2 Bruta) 
se realiza lo siguiente: 

Se seleccionan las opciones Histórico -> Curvas -> Curvas 



Una vez estando en la sección Histórico Curvas, se selecciona la fecha de inicio de la 
consulta, la fecha final de la consulta y en la lista desplegable de las curvas disponibles 
se selecciona la opción “Reporto G2 (Bruta)”. Realizado la anterior se selecciona la 
opción “Genera”. 





 
 
 
 
 

 
 
Realizado lo anterior, el sistema despliega la información que esta lista para ser 
descargada. Se selecciona dicha opción y se comienza la descarga de la información 
en formato csv. 
 

 
 

Se selecciona el archivo que se acaba de generar, con esto la información necesaria 
referente a la curva de precios del Reporto G2 (Bruta) está lista para ser empleada en 
el proceso del cálculo del VaR de mercado. 



 
 
 
 
 

 
 

Descarga del archivo referente al vector completo de precios. 
 
Se inicia sesión de forma habitual en el sistema y se seleccionan las siguientes 
opciones:  
Histórico -> Vector -> Vector completo 
 

 



 
 
 
 
 

 
 

 
 

Realizado lo anterior, nos aparecerá la sección “Vector histórico completo”. En esta 
sección se deben seleccionar las fechas de inicio y fin de la consulta y se debe 
seleccionar en la sección “Campos del vector” la opción “Todos los campos”. Realizado 
la anterior se selecciona la opción “Genera”. 



 
 
 
 
 

 
 

 



 
 
 
 
 

 
 

 
 

Realizado lo anterior, el sistema despliega la información que esta lista para ser 
descargada. Se selecciona dicha opción y se comienza la descarga de la información 
en formato csv. 
 



 
 
 
 
 

 
 

Se selecciona el archivo que se acaba de generar, con esto la información necesaria 
referente al vector completo de precios esta lista para ser empleada en el proceso del 
cálculo del VaR de mercado. 
 

 
 
 



Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

31-ene-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

SANTANDER 1 1 46,299,987.14 8.27% 490565 46,300,000.00            12.86-        12.86-         0.0028    231.50-         

Total Reporto 46,299,987.14 46,300,000.00              12.86-       12.86-     231.50-      

Chequera USD - 

Chequera MXP 805,456.46 805,456.46 

Total Chequera - 

TOTAL 47,105,443.60          47,105,456.46         12.86-       231.50-   

Concentración: 49,878,386.65              Uso del VaR:

Total Reporto 98.29% Global 0.00049%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 413,631,773.27-         

Mensual (%) 8.24%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 30/01/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

28-feb-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 1 1 19,519,994.58 8.31% 192885 19,520,000.00 5.42-         5.42-       0.0028     97.60-          

BANOBRAS 1 1 62,999,982.50 8.31% 622528 63,000,000.00 17.50-       17.50-          0.0028     315.00-        

Total Reporto 82,519,977.08 82,520,000.00 22.92-       22.92-          412.60-        

Chequera USD - 

Chequera MXP 6,073,617.39 6,073,617.39 

Total Chequera - 

TOTAL 88,593,594.47         88,593,617.39 22.92-       412.60-          

Concentración: 115,449,704.40            Uso del VaR:

Total Reporto 93.14% Global 0.00047%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 2,256,169,504.73-       

Mensual (%) 8.26%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 27/02/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

29-mar-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 3 3 98,000,854.25 8.30% 982344 98,000,000.00 854.25          81.67-          0.0083     1,385.32-          

BANOBRAS 3 3 10,550,091.96 8.30% 105752 10,550,000.00 91.96            8.79-       0.0083     149.13-        

SANTANDER 3 3 54,000,335.80 8.27% 537300 54,000,000.00 335.80          45.00-          0.0083     763.34-        

Total Reporto 162,551,282.02            162,550,000.00           1,282.02       135.46-        2,297.79-          

Chequera USD - 

Chequera MXP 62,861,602.45 62,861,602.45 

Total Chequera - 

TOTAL 225,412,884.47       225,411,602.45 1,282.02       2,297.79-       

Concentración: 182,194,224.53            Uso del VaR:

Total Reporto 72.11% Global 0.00102%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 170,562,520.18-          

Mensual (%) 8.26%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 28/03/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

30-abr-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 2 2 26,520,007.85 8.32% 264805 26,520,000.00            7.85             14.73-         0.0056    257.56-            

BANOBRAS 2 2 2,020,000.60 8.32% 20169 2,020,000.00 0.60             1.12-           0.0056    19.62-  

MONEX 2 2 50,000,070.33 8.34% 498834 50,000,000.00            70.33           27.78-         0.0056    485.60-            

INVEX 2 2 50,000,014.80 8.32% 498107 50,000,000.00            14.80           27.78-         0.0056    485.60-            

SANTANDER 2 2 59,999,917.81 8.29% 609261 60,000,000.00            82.19-           33.33-         0.0056    582.72-            

Total Reporto 188,540,011.39            188,540,000.00           11.39             104.74-        1,831.09-           

Chequera USD ‐ 

Chequera MXP 7,981,203.36 7,981,203.36 

Total Chequera - 

TOTAL 196,521,214.75       196,521,203.36      11.39             1,831.09-       

Concentración: 193,690,697.26            Uso del VaR:

Total Reporto 95.94% Global 0.00093%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 179,956,448.53-         

Mensual (%) 8.30%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 29/04/2019
(valor de mercado)



Back‐testing con Simulación 
Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

31-may-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

SANTANDER 3 3 23,009,955.15 8.30% 229468 23,010,000.00            44.85-           19.17-         0.0083    325.26-            

INVEX 3 3 50,000,110.74 8.35% 499662 50,000,000.00            110.74         41.67-         0.0083    706.79-            

BANCOMEXT (C 3 3 59,000,122.71 8.35% 591037 58,999,992.04            130.67         49.17-         0.0083    834.01-            

Total Reporto 132,010,188.61            132,009,992.04           196.57           110.01-        1,866.07-           

Chequera USD ‐ 

Chequera MXP 13,820,241.03 13,820,241.03            

Total Chequera - 

TOTAL 145,830,429.64       145,830,233.07      196.57           1,866.07-       

Concentración: 217,344,527.23            Uso del VaR:

Total Reporto 90.52% Global 0.00128%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 211,902,842.09-         

Mensual (%) 8.30%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 30/05/2019
(valor de mercado)



Back‐testing con Simulación 
Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)

28-jun-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANCOMEXT (C 3 3 161,999,507.52 8.27% 1622684 161,999,986.48          478.96-         135.00-       0.0083    2,334.99-         

SANTANDER 3 3 20,689,887.14 8.24% 29240 20,690,000.00            112.86-         17.24-         0.0083    298.22-            

Total Reporto 182,689,394.66            182,689,986.48           591.82-           152.24-        2,633.21-           

Chequera USD ‐ 

Chequera MXP 9,733,418.35 9,733,418.35 

Total Chequera - 

TOTAL 192,422,813.01       192,423,404.83      591.82-           2,633.21-       

Concentración: 182,538,288.12            Uso del VaR:

Total Reporto 94.94% Global 0.00137%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 41,950.71 

Mensual (%) 8.25%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 27/06/2019
(valor de mercado)



Back‐testing con Simulación 
Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)        

31-jul-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

INVEX 1 1 50,000,013.89 8.30% 499024 50,000,000.00 13.89           13.89-         0.0028     263.89-            

SANTANDER 1 1 100,000,000.00 8.29% 999471 100,000,000.00 27.78-         0.0028     527.78-            

BANOBRAS 1 1 80,419,910.67 8.25% 801069 80,420,000.00 89.33-           22.34-         0.0028     424.44-            

BANOBRAS 1 1 249,999.72 8.25% 2490 250,000.00 0.28-  0.07-           0.0028     1.32-  

BANCOMEXT (C 1 1 55,869,997.14 8.30% 558895 55,869,981.62 15.52           15.52-         0.0028     294.87-            

Total Reporto 286,539,921.41 286,539,981.62 60.21-             79.59-          1,512.29-           

Chequera USD ‐ 
Chequera MXP 11,370,812.33 11,370,812.33 

Total Chequera - 

TOTAL 297,910,733.74         297,910,793.95 60.21-             1,512.29-       

Concentración: 183,761,454.59              Uso del VaR:

Total Reporto 96.18% Global 0.00051%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 351,454,076.43-         

Mensual (%) 8.27%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 30/07/2019
(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 
Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)  

30-ago-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

SCOTIABANK 3 3 100,001,353.72 8.35% 499865 100,000,000.00 1,353.72       83.33-   0.0083    1,645.08-   

BANORTE 3 3 100,001,353.72 8.35% 100,000,000.00 1,353.72       83.33-   0.0083    1,645.08-   

Total Reporto 200,002,707.44 200,000,000.00 2,707.44      166.67-   3,290.17-   

Chequera USD - 

Chequera MXP 165,833,775.91 165,833,775.91 

Total Chequera - 

TOTAL 365,836,483.35         365,833,775.91        2,707.44      3,290.17-     

Concentración: 372,201,480.20 Uso del VaR:

Total Reporto 54.67% Global 0.00090%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 708,836,443.00-   

Mensual (%) 8.16%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 29/08/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)  

30-sep-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 1 1 199,999,555.65 7.90% 1999916 200,000,000.00 444.35-   55.56-   0.0028    1,555.55-   

SANTANDER 1 1 64,207,268.19 7.85% 635746 64,207,500.00 231.81-   17.84-   0.0028    499.39-   

INVEX 1 1 49,999,958.34 7.95% 499421 50,000,000.00 41.66-   13.89-   0.0028    388.89-   

BANCOMEXT (CUSTODIO)1 1 64,207,240.65 7.85% 641486 64,207,472.46 231.81-   17.84-   0.0028    499.39-   

BANCOMEXT (CUSTODIO)1 1 24,409,791.94 7.70% 243876 24,409,981.75 189.81-   6.78-   0.0028    189.85-   

Total Reporto 402,823,814.78 402,824,954.21 1,139.43-      111.90-   3,133.07-   

Chequera USD - 

Chequera MXP 10,148,113.49 10,148,113.49 

Total Chequera - 

TOTAL 412,971,928.27         412,973,067.70        1,139.43-   3,133.07-     

Concentración: 390,768,270.19 Uso del VaR:

Total Reporto 97.54% Global 0.00076%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 88,153.18 

Mensual (%) 8.04%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 27/09/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)  

30-oct-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 1 1 140,559,000.00 7.78% 1409190 140,559,000.00 39.04-   0.0028    1,093.24-   

BANCOMEXT (CUSTODIO)1 1 140,558,954.12 7.79% 1405714 140,558,915.08 39.04            39.04-   0.0028    1,093.24-   

MONEX 1 1 50,000,000.00 7.78% 496186 50,000,000.00 13.89-   0.0028    388.89-   

INVEX 1 1 50,000,000.00 7.78% 501378 50,000,000.00 13.89-   0.0028    388.89-   

BANOBRAS 1 1 18,660,000.00 7.78% 187077 18,660,000.00 5.18-   0.0028    145.13-   

Total Reporto 399,777,954.12 399,777,915.08 39.04           111.05-   3,109.38-   

Chequera USD - 

Chequera MXP 4,347,673.07 4,347,673.07 

Total Chequera - 

TOTAL 404,125,627.19         404,125,588.15        39.04           3,109.38-     

Concentración: 425,892,204.03 Uso del VaR:

Total Reporto 98.92% Global 0.00077%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 8,779,321,722.79-   

Mensual (%) 7.77%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 29/10/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)  

29-nov-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

BANOBRAS 3 3 25,179,833.01 7.45% 252304 25,180,000.00 166.99-   20.98-   0.0083    414.22-   

BANOBRAS 3 3 61,559,591.75 7.45% 616834 61,560,000.00 408.25-   51.30-   0.0083    1,012.69-   

SANTANDER 3 3 100,000,169.64 7.55% 982209 100,000,000.00 169.64          83.33-   0.0083    1,645.06-   

BANCOMEXT (CUSTODIO)3 3 40,000,086.29 7.58% 401684 39,999,918.50 167.79          33.33-   0.0083    658.03-   

Total Reporto 226,739,680.71 226,739,918.50 237.79-   188.95-   3,730.01-   

Chequera USD - 

Chequera MXP 16,742,537.87 16,742,537.87 

Total Chequera - 

TOTAL 243,482,218.58         243,482,456.37        237.79-   3,730.01-     

Concentración: 258,046,402.50 Uso del VaR:

Total Reporto 93.12% Global 0.00153%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 9,267,755,575.49-   

Mensual (%) 7.74%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 28/11/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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Reporte de Valor en Riesgo (VaR)  

31-dic-19

Instrumento Plazo
Días x

Vencer

Precio de

Mercado
Yield Títulos Monto

Plus / Minus

Diario ($)

Sensibilidad

1 pt. Base
Duración VaR

SANTANDER 2 2 23,999,930.83 7.24% 223212 24,000,000.00 69.17-    13.33-   0.0056    241.97-   

Total Reporto 23,999,930.83 24,000,000.00 69.17-   13.33-   241.97-   

Chequera USD - 

Chequera MXP 2,559,160.18 2,559,160.18 

Total Chequera - 

TOTAL 26,559,091.01 26,559,160.18          69.17-   241.97-    

Concentración: 93,578,056.47 Uso del VaR:

Total Reporto 90.36% Global 0.00091%

Total Chequera 0.00%

Total 100.00%

Rendimiento Menor a 0.04% 0.04% - 0.06% Mayor a 0.06%

Mensual ($) 3,552,917,888.41-   

Mensual (%) 7.44%

Instrumentos Portafolio Riesgos

Posición al 30/12/2019 

(valor de mercado)



Back-testing con Simulación 

Histórica (VaR 99%)
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