a

FIFOMI

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS A CARGO DEL FIFOMI DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO
REVOLVENTE DE HASTA $1,000°'000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION SE LLEVA A CABO LA PRESENTE
OFERTA PUBLICA DE 5 000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.
TODOS LOS TERMINOS CON MAYUSCULA INICIAL UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, QUE NO ESTEN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA EN EL MISMO, TENDRAN
EL SIGNIFICADO QUE SE LESATRIBUYE EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA.

Emisor:

Tipo de I nstrumento:

Tipo deoferta:

Denominacién de la Moneda:
Monto Total Autorizado del
Programa con car acter
Revolvente:

Vigencia del Programa:
NUmero de Emision:

Monto dela Oferta:

Valor Nominal delos
Certificados Bursétiles:

Precio de Colocacion:
Acreedores Cambiarios del
Emisor:

ClavedePizarra:

Plazo:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Oferta:
FechadeCierredelLibro:
Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion con Fines
Informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacion:
FechadeListadoenlaBMV:
Fecha de Vencimiento:

Recur sos Netos que Obtendra el
Emisor:

Calificacién Otorgada por Fitch
México, SA.deC.V.

Calificacion Otorgada por HR
Ratings de México, SA.deC.V.

Tasadelnterés:

Tasadelnterés Bruto Anual
Aplicable para el Primer
Periodo de I ntereses:
Intereses Moratorios:

Periodicidad en el Pago de
I ntereses:
Amortizacion:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $500'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
FECHA DE EMISION: 19 DE OCTUBRE DE 2012
CARACTERISTICASDE LA EMISION:
Naciona Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (“Nafin” o e “Fiduciario”), como fiduciario del Fideicomiso de fomento del Gobierno Federa por
conducto de la Secretaria de Hacienday Crédito Publico (“*SHCP") conocido como Fideicomiso de Fomento Minero (“FIFOMI” o el “Emisor”).
Certificados Bursétiles Fiduciarios (los “ Certificados Bursatiles”).
Oferta publica primaria nacional .
Pesos.
Hasta $1,000’ 000,000.00 (Un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIS”).

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion por la Comisién Nacional Bancariay de Valores (“CNBV”).
Primera.

$500’' 000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursétil.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursétil.
Los Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

“FIFOMI 12”
1,092 (un mil noventay dos) dias.
17 de octubre de 2012.

18 de octubre de 2012.
18 de octubre de 2012.

19 de octubre de 2012.

19 de octubre de 2012.

19 de octubre de 2012.

16 de octubre de 2015.

$492,686,588.38 (cuatrocientos noventa y dos millones seiscientos ochenta y seis mil quinientos ochenta y ocho Pesos 38/100 M.N.) (véase Seccion 2.4 “ Gastos
Relacionados con la Oferta”).

“A+(mex)” . Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en |as circunstancias o condiciones
econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas
con categorias superiores.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, SA. de C.V.

“HR A+". El emisor 0 emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuday mantiene bajo riesgo crediticio ante
escenarios econdmicos adversos. El signo “+” representa una fortaleza relativa dentro de la escala de calificacion.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodol ogias de HR Ratings de México, SA. de C.V.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la Seccion 2.1 denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a unatasa anual igual
a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores & inicio de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 1.30% (uno punto treinta por ciento) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso,
equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses, dada a conocer por el Banco de México, por €l medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cuaquier otro medio electronico, de cdmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés)
Dias Hébiles anteriores ala misma, caso en € cua deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més proximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anua de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer €l Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de
Referencia. Para determinar |a tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos del  Periodo de Intereses de
que se trate, de la TIIE a plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y en el Titulo que documenta la
presente Emision.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrira cambios durante el mismo. El Representante
Comiin dar& a conocer por escrito ala CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar respecto de los Certificados Bursétiles, el monto de la Amortizacion Parcia respectivay el Valor Nomina Ajustado respectivo. Asimismo, dard a
conocer alaBMV (através del Emisnet o cualquier otro medio que laBMYV determine) por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago
de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como |la Tasa de Interés Bruto Anua aplicable a siguiente Periodo de Intereses, el importe de la Amortizacion
Parcial y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil.

6.12% (seis punto doce por ciento).

En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera bajo los Certificados Bursétiles (exceptuando intereses ordinarios), en sustitucion de los intereses
ordinarios, se causaran intereses moratorios sobre la cantidad venciday no pagada desde |a fecha en que dicho pago debié realizarse hasta su pago total, a unatasade
interés anua equivalente a sumar 2.0 (dos punto cero) puntos porcentuales ala Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses en que ocurray
contindie e incumplimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada periodo de 28 (veintiocho) dias conforme a calendario de pago de intereses establecido en
el presente Suplemento y en el Titulo.

A partir de la Fecha Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, el Emisor realizara la amortizacion parcial de los Certificados Bursétiles en |as fechas establecidas y
por los montos sefialados en el calendario que se indica més adelante en el presente Suplemento y en el Titulo (las “Fechas de Amortizacién”), y hasta que quede
totalmente pagado €l principa de los Certificados Bursétiles, sin exceder la Fecha de Vencimiento, mediante € mecanismo de gjuste de su Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado, sin e pago de prima o penaizacion aguna (la “ Amortizacion Parcial”). Para cada Amortizacion Parcia, e Representante Comun informara a la



Amortizacion Total Anticipada:

Eventos de Vencimiento
Anticipado:

Emisién de Certificados
Bursétiles Adicionales:
Derechos que confieren alos
Tenedores:

Fuente de Pago:

Garantia:
Lugar y Formade Pago de

CNBV, alaBMYV e Indeval, a més tardar €l segundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Principal correspondiente, el monto de principal de los
Certificados Bursétiles aliquidar.

El Emisor tendréa el derecho de amortizar anticipadamente la totdidad los Certificados Bursétiles. En caso de que se dé la amortizacion total  anticipada, € Emisor
pagard el Valor Nominal o Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles més la Prima por Amortizacion Total Anticipada, de conformidad con lo descrito
en e presente Suplemento y en el Titulo. Asimismo, el Emisor cubrira los intereses generados por el monto de la amortizacion total anticipada en la fecha de la
amortizacion total anticipada, de conformidad con el presente Suplemento y el Titulo. El Representante Comn deberainformar ala CNBV vy al Indeval por escrito o
através de los medios que estos determinen y alaBMYV, através de los medios que esta Ultima determine (incluyendo Emisnet), asi como a los Tenedores, acerca de
la amortizacion total anticipada con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda hacer la amortizacion total anticipada. Dicha
amortizacion total anticipada se llevard a cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500,
México, Distrito Federal, o mediante sistema el ectrénico de transferencia ala cuenta de Indeval.

Los Certificados Bursétiles se darén por vencidos anticipadamente de manera automética en | os casos establecidos en € Titulo que documenta |a presente Emision y
en este Suplemento.

Conforme a los términos del Titulo que documente la presente Emisién, el Emisor podré emitir y colocar certificados bursétiles adicionales a los Certificados
Bursétiles alos que se refiere el Titulo que documente la presente Emision.

Cada Certificado Bursétil representa para su titular el derecho a cobro del principa e intereses adeudados por el Emisor, en los términos descritos en el presente
Titulo, desde lafecha de su emisién hastala fecha de amortizacion.

El principal y los intereses adeudados bajo los Certificados Bursétiles serén pagados Unicamente con los recursos que constituyan el patrimonio del FIFOMI hasta
donde e mismo alcance.

Los Certificados Burstiles no cuentan con garantias reales o cualquier otra garantia especifica.

El pago del principal y de los intereses de los Certificados Bursétiles se realizard mediante transferencia electrénica en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida

Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. en la Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Amortizacion o Fecha de Vencimiento,
segln corresponda.  La amortizacion y el Gltimo pago de intereses se efectuardn en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso en que la Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, e pago correspondiente se realizard el Dia Habil inmediato
siguiente.

El pago de los intereses moratorios se llevard a cabo en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 14, Col. Juérez, C.P.
06600, Distrito Federal o cualquier otro que sefiale para tal efecto el Representante Comun. Lo anterior en el entendido que las constancias que emita el Indeval no
ampararan el pago de intereses moratorios.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Latasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) paralas
personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 179, 195 y demés aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de |os Certificados Bursétiles deberén consultar con sus asesores |as consecuencias fiscal es resultantes
de su inversién en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse alo largo de la duracion del Programay alo largo de la vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo.

Depositario: S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

Representante Comun: Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o quien |o sustituya en términos del titulo correspondiente.

DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 4 DEL CODIGO FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES, LOSBIENES DE LAS ENTIDADES DE LA ADMINISTRACION PUBLICA,
TALES COMO EL FIFOMI, NO SON SUSCEPTIBLES DE EJECUCION NI DE EMBARGO. EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE PAGO DEL FIFOMI AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, AUN CUANDO LOS TENEDORES PODRIAN EXIGIR AL FIFOMI EL PAGO DE
LAS SUMAS AMPARADAS POR LOS MISMOS, EN CASO DE INICIARSE UNA ACCION EJECUTIVA MERCANTIL PARA SU COBRO, NO SERIA POSIBLE TRABAR UN
EMBARGO SOBRE EL PATRIMONIO DEL FIFOMI. ASIMISMO, TAMPOCO SERIA POSIBLE REPETIR EN CONTRA DEL GOBIERNO FEDERAL, NAFIN O CUALQUIERA DE
LOSPARTICIPANTES DEL PROGRAMA, Sl EL FIFOMI NO CONTARE CON LOS RECURSOS PROPIOS NECESARIOS PARA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONESAL AMPARO
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS TENEDORES NO TENDRAN EL CARACTER DE FIDEICOMISARIOS, SI NO QUE UNICAMENTE SERAN ACREEDORES CAMBIARIOS DEL EMISOR HASTA POR EL
MONTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. VER “FACTORES DE RIESGO — RIESGOS RELACIONADOS CON EL FIFOMI —LOS TENEDORES NO SON FIDEICOMISARIOS DEL
FIFOMI” DEL PROSPECTO.

CON FECHA 28 DE ABRIL DE 2009, EL SENADO DE LA REPUBLICA APROBO EL PROYECTO DE DECRETO EN EL QUE SE PREVE LA EXTINCION DEL FIDEICOMISO DE
FOMENTO MINERO (EL “PROYECTO DE DECRETO DE EXTINCION DEL FIFOMI"), ESTABLECIENDO QUE “CON MOTIVO DEL PROCESO DE DESINCORPORACION POR
EXTINCION, EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE FOMENTO MINERO SERA TRASPASADO EN SU TOTALIDAD, EN TERMINOS DE LA NORMATIVIDAD APLICABLE Y A
TITULO GRATUITO, A NACIONAL FINANCIERA, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, INCLUYENDO CUALQUIER TIPO DE ACTIVO,
PASIVO, DERECHO, OBLIGACION, BIEN, RECURSOS ASUNTOS, LITIGIOS, TITULOS, ENTRE OTROS’. EL 30 DE ABRIL DE 2009 EL PROYECTO DE DECRETO DE EXTINCION
DEL FIFOMI FUE TURNADO A COMISIONES DE LA CAMARA DE DIPUTADOS PARA SU DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION. SIN EMBARGO, DICHO PROYECTO DE
DECRETO DE EXTINCION DEL FIFOMI CONTINUA PENDIENTE DE APROBACION POR LO QUE NO SE TIENE UN TIEMPO ESTIMADO, NI CERTEZA DE SU PROBABLE
APROBACION, ASI COMO DEL CONTENIDO FINAL DEL MISMO. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, EN EL CASO DE APROBARSE EN LOS TERMINOS PROPUESTOS, EL
PROYECTO DE DECRETO DE EXTINCION DEL FIFOMI ESTABLECE QUE UNA VEZ EXTINGUIDO EL FIFOMI, TODOS LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE TRANSMITIRAN Y
SERAN A CARGO DE NACIONAL FINANCIERA, SN.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, SEGUN SE ESTABLECE EN EL PROYECTO DE DECRETO DE
EXTINCION DEL FIFOMI.

Interesesy Principal:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal Aplicable:

INTERMEDIARIO COLOCADOR

@© Scotiabank®

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SA. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Laoferta de Certificados Bursétiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comision Naciona Bancariay de Valoresy los Certificados Bursétiles materia de la misma se encuentran
inscritos bajo el No. 0204-4.15-2012-042-01en €l Registro Nacional de Valoresy son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, S.A.B. de C.V. Lainscripcion en

el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre labondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacion contenida en el Prospecto o en el

presente Suplemento, ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion delas leyes.
El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemento, |os cuales son complementarios, podran consultarse en Internet en el portal de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B. de C.V., delaComision
Nacional Bancariay de Valoresy del Emisor en |as siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx o www.fifomi.gob.mx. Prospecto y Suplemento a disposicion con el Intermediario
Colocador.

Autorizacion para su publicacion CNBV mediante el oficio nimero 153/9075/2012 del 17 de octubre de 2012

México, D.F., a19 de octubre de 2012



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en e Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos M exicanos, a menos que sea per mitido por las
leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been registered in
the National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not
be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.
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L os Anexos son parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancariay de Valores mediante oficio de autorizacion 153/9075/2012 de
fecha 17 de octubre de 2012, por lo que deberéa consultar se conjuntamente con €l referido
Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracidon que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informaciéon o declaracion que no esté contenida en este Suplemento, debera
entenderse como no autorizada por € Fideicomiso de Fomento Minero, Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo o por Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A.deC.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, segun corresponda.
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INFORMACION GENERAL

Glosario de Términosy Definiciones

Todos los términos con mayuUscula inicia utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran € significado que se les atribuye en € Prospecto del Programa o en €l titulo que documenta los

Certificados Bursdtiles.

Agencias Calificadoras:

Amortizacion:

Amortizacion Parcial:

BMV:
Certificados Bursatiles:

Certificados Bursatiles Adicionales:

Certificados Bursatiles Originales:

Comité o Comité Técnico:

Dia Habil:

Emisnet:

Emisor o FIFOMI:

Evento de Vencimiento Anticipado:
Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fechas de Pago de Intereses:

Significa Fitch México, SA. de C.V. o HR Ratings de México, SA. de
C.V. o0 cuaquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia
calificadora autorizada por la CNBV, que sea designada por el Emisor
paraotorgar un dictamen crediticio respecto de la Emision.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (y) del Suplemento

Tendra € significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1 “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (y) del Suplemento.

SignificalaBolsaMexicanade Valores, SA.B. deC.V.
Significan los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por FIFOMI.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA,
numeral 2.1 “ Caracteristicas de la Oferta’,” inciso (00) del Suplemento

Tendra € significado que se le atribuye en la seccién 1l “LA OFERTA,
numeral 2.1 “ Caracteristicas de la Oferta’,” inciso (00) del Suplemento

Significael Comité Técnico del FIFOMI.
Significa cualquier dia excepto sdbado, domingo, y cualquier otro dia en
gue la oficina principal de los bancos comerciales ubicados en México

estén autorizados o requeridos por ley para permanecer cerrados.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene laBMV.

Significa el Fideicomiso de Fomento Minero.

Tendra € significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta”, inciso (bb) del Suplemento

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numera 2.8. “Caracteristicas de la Oferta’”.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (u) del Suplemento

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (x) del Suplemento

Tendra € significado que se le atribuye en la seccion |l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta”, inciso (gg) del Suplemento



Gobierno Federal:

Indeval:

LGTOC:
LMV:
México:
Nafin:

Periodos de Intereses:

Pesoso $:

Prima por Amortizacion Total
Anticipada:

Programa:

Representante Comun:

RNV:

Tasa de Interés Bruto Anual:

THE:

Titulo:

UDlIs:

Valor Nominal:

Valor Nominal Ajustado:

Significa el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.

Significael S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, SA. de
C\V.

SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.
SignificalaLey del Mercado de Valores.

Significan los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (gg) del Suplemento

Significala moneda de curso legal en México.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (aa) del Suplemento

Significa el Programa de colocacion de Certificados Bursétiles autorizado
por la CNBV segun oficio No. 153/9075/2012 de fecha 17 de octubre de
2012, por un monto revolvente de hasta $1,000' 000,000.00 (Mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

SignificaMonex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o
lainstitucién que lo sustituya por resolucion de la Asamblea de Tenedores
delaEmision.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Tendra el significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numera 2.8. “Caracteristicas de la Oferta’.

Tendra € significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.8. “Caracteristicas de la Oferta’.

Significad titulo Unico que amparalos Certificados Bursétiles.

Significa las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por €l
Banco de México en € Diario Oficia de la Federacién.

Tendra € significado que se le atribuye en la seccion 1l “LA OFERTA”,
numeral 2.1. “Caracteristicas de la Oferta’, inciso (0) del Suplemento

Significa €l resultado de restar d Valor Nomina de los Certificados
Bursétiles, las Amortizaciones Parciales de principal que se redicen
conforme alo establecido en el Titulo.



Il. LA OFERTA
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, en su carécter de Fiduciario en el Fideicomiso de
Fomento Minero, suscribe y emite al amparo del Programa de colocacion de Certificados Bursdtiles autorizado por
la CNBV mediante oficio No. 153/9075/2012 de fecha 17 de octubre de 2012, 5'000,000 (cinco millones) de
Certificados Bursdtiles bajo las siguientes caracteristicas:
2.1 Caracteristicas de la Oferta

(@ Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional.

(b) Denominacion de laMoneda
Pesos.
(© Denominacion de laEmision

La presente emision se denominara “ Emision de Certificados Bursétiles FIFOMI 127,

(d) Clave de Pizarra
FIFOMI 12.
(e Emisor

Nacional Financiera, SN.C., Ingtitucién de Banca de Desarrollo como fiduciario del Fideicomiso de Fomento
Minero.

()] Fiduciario

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Division Fiduciaria.
(9) Fideicomitente

El Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienday Crédito Pablico.
(h) Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del FIFOMI se integra por: (i) la aportacion inicial del Gobierno Federal por $350'000,000.00
(Trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) a que alude la fraccion | de la clausula tercera del contrato
de congtitucion del Fideicomiso Minerales no Metdlicos Mexicanos; (ii) los bienes o derechos resultantes de la
extincién del fideicomiso constituido por e Gobierno Federal, con fecha 12 de enero de 1962, en Nafin, para
estudios relacionados con la exploracion, explotacion y beneficio de minerales no metdlicos, a que se aude en la
fraccion |V, de la cldusula tercera del contrato de creacidn del Fideicomiso Minerales no Metédlicos Mexicanos; (iii)
las aportaciones que acuerde otorgarle el Gobierno Federa; (iv) las aportaciones adicionales que se reciban de
terceros, en los términos y condiciones que paratal efecto se convengan, previa autorizacién del Comité Técnico; y
(v) losingresos derivados de las operaciones del FIFOMI, o los que se obtengan por cualquier otro titulo legal.

0] Fines del Fideicomiso
Los fines del FIFOMI son: (i) mejorar, ampliar y desarrollar técnicas de exploracién, explotacion, beneficio,

industrializacion y comercializacion de todo tipo de minerales con excepcion del petréleo y de los carburos de
hidrégeno solidos, liquidos o gaseosos, 0 de minerales radioactivos, (ii) proporcionar asesoria técnica y



administrativa para la organizacion de los concesionarios, causahabientes de yacimientos de minerales para la
exploracion, explotacion, beneficio, industrializacion y comercializacion de los productos y sus derivados; (iii)
promover la instalacion de empresas mineras e industrializadoras de productos para fortalecer la demanda interna,
sustituir importaciones y, en su caso, favorecer exportaciones a la vez que participar en empresas mineras de
cualquier indole; (iv) promover el estudio de procesos que incrementen el aprovechamiento de minerales y la
realizacion de cursos de capacitacion para mineros, €jidatarios, comuneros y pequefios propietarios; (v) arrendar en
cualquiera de sus formas, administrar y enajenar sus bienes muebles e inmuebl es segin sea necesario para su objeto;
(vi) recibir y otorgar créditos para financiar las actividades relativas a su objeto; y (vii) efectuar por conducto del
Fiduciario operaciones de descuento de titulos de crédito que se emitan, en relacion con los contratos de crédito que
se celebren.

(D] Vigenciadel Programa

5 (cinco) afios a partir de lafecha de autorizacién por laCNBV.

(k) Monto Total Autorizado del Programa con caracter Revolvente

$1,000’ 000,000.00 (Un mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivaente en Unidades de Inversion.

() NUmero de Emision

Primera.

(m) Plazo de Vigenciade laEmision

1,092 (un mil noventay dos) dias, equivalente a 3 (tres) afios.

(n) Monto de la Emision

$500’ 000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

(0) Vaor Nominal

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursdtil.

(p) Precio de Colocacién

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.).

(a) Acreedores Cambiarios del Emisor

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

() Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta

17 de octubre de 2012.

() Fechade Cierre de Libro

18 de octubre de 2012.

® Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos

18 de octubre de 2012.



(u) Fecha de Emision

19 de octubre de 2012.

(v) Fechade Liquidacion

19 de octubre de 2012.

(w) Fechade Listado enlaBMV

19 de octubre de 2012.

(x) Fechade Vencimiento

16 de octubre de 2015.

) Amortizacién

A partir de la Fecha Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, el Emisor realizard la amortizacion parcial de los
Certificados Bursdtiles en las fechas establecidas y por los montos indicados en el calendario que se indica mas
adelante (las “Fechas de Amortizacion”), y hasta que quede totalmente pagado € principal de los Certificados
Bursdtiles, sin exceder la Fecha de Vencimiento, mediante €l mecanismo de ajuste de su Vaor Nomina o Valor
Nominal Ajustado, sin €l pago de prima o penalizacion alguna (la“ Amortizacion Parcial”). Para cada Amortizacion
Parcial, € Representante Comun informard a la CNBV, ala BMV e Indeval, a més tardar el segundo Dia Hahil
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Principal correspondiente, el monto de principal de los Certificados

Bursétiles a liquidar. La Amortizacion Parcial se realizard en cada una de las fechas indicadas en el siguiente
calendario:

No. De Fechas de Amortizacion Valor Nominal Monto dela Valor Nominal Valor Nominal Ajustado
Amortizacién Total Amortizacion Ajustado por Certificado Bur satil
1 11 de Enero de 2013 $500,000,000.00  $38,461,538.47 $461,538,461.53 $92.307692
5de Abril de 2013 $461,538,461.53 $38,461,538.47 $423,076,923.06 $84.615385
3 28 de Junio de 2013 $423,076,923.06 $38,461,538.47 $ 384,615,384.59 $76.923077
4 20 de Septiembrede 2013 $384,615,384.59  $38,461,538.47 $ 346,153,846.12 $69.230769
5 13deDiciembrede2013  $346,153,846.12  $38,461,538.47 $307,692,307.65 $61.538462
6 7 de Marzo de 2014 $307,692,307.65 $38,461,538.47 $269,230,769.18 $53.846154
7 30 de Mayo de 2014 $269,230,769.18  $38,461,538.47 $230,769,230.71 $46.153846
8 22 de Agosto de 2014 $230,769,230.71  $38,461,538.47 $192,307,692.24 $38.461538
9 14 de Noviembre de 2014  $192,307,692.24 $ 38,461,538.47 $ 153,846,153.77 $30.769231
10 6 de Febrero de 2015 $153,846,153.77  $38,461,538.47 $115,384,615.30 $23.076923
11 1 de Mayo de 2015 $115,384,615.30  $38,461,538.47 $76,923,076.83 $15.384615
12 24 de Julio de 2015 $76,923,076.83 $38,461,538.47 $ 38,461,538.36 $7.692308
13 16 de Octubre de 2015 $38,461,538.36 $38,461,538.36 $- $-

En caso que alguna de las Fechas de Pago de Principal sefialadas anteriormente no sea un Dia Habil laliquidacién se
realizard €l Dia Habil siguiente.

(¢4) Amortizacién Total Anticipada

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente la totalidad los Certificados Bursétiles. En caso de que se
dé la amortizacion total anticipada, € Emisor pagard € Vaor Nomina o Vaor Nomina Ajustado de los
Certificados Bursétiles més la Prima por Amortizacion Total Anticipada, de conformidad con lo descrito en la
seccion (aa) siguiente. Asimismo, el Emisor cubrira los intereses generados por €l monto de la amortizacion total
anticipada en la fecha de la amortizacién total anticipada, de conformidad con la seccién 2.8 del presente
Suplemento. El Representante Comin deberd informar ala CNBV y a Indeval por escrito o a través de los medios
que estos determinen y alaBMV, através de los medios que esta Ultima determine (incluyendo Emisnet), asi como
alos Tenedores, acerca de la amortizacion total anticipada con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a
la fecha en que se pretenda hacer la amortizacion total anticipada. Dicha amortizacion total anticipada se llevard a



cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
06500, México, Distrito Federal, o mediante sistema electrénico de transferencia ala cuenta de Indeval.

(aa) Prima por Amortizacion Total Anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la
Emision, en cuyo caso, pagara a los Tenedores una prima sobre el valor nomina de los Certificados Bursétiles, la
cual sera equivalente a 1.0% (uno punto cero por ciento) sobre el valor nominal o, en su caso, € Vaor Nominal
Ajustado vigente a la fecha de la amortizacién de los Certificados Bursétiles (la “Prima por Amortizacién Total
Anticipada”).

La Prima por Amortizacion Total Anticipada pagada sera distribuida exclusivamente a favor de los Tenedores de
Certificados Bursétiles, a prorrata.

(bb) Eventos de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automética en caso que suceda
cualquiera de los siguientes eventos (cada uno un “ Eventos de Vencimiento Anticipado”):

0 Obligaciones de Hacer y no Hacer. Si e Emisor incumple con cualquier obligacion de hacer u
obligacion de no hacer establecida en € Titulo, asi como con cualquier otra obligacién contenida
en e Titulo (salvo por aguellos incumplimientos que constituyen un Evento de Vencimiento
Anticipado de los descritos en los incisos (i) a (ix) siguientes) y no subsane dicho incumplimiento
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento de dicho
incumplimiento.

(i) Falta de Pago Oportuno. Si & Emisor no realiza el pago oportuno de cuaquier cantidad de
intereses ordinarios o de principal en la Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Amortizacién
respectiva.

(iii) Incumplimiento de otras Deudas del Emisor. Si (@) el Emisor incumple con el pago de principal a
su vencimiento (ya sea en la fecha programada de vencimiento o como resultado de una
declaracion de vencimiento anticipado que fuera eficaz), respecto de cualquier deuda del Emisor
por concepto de dinero tomado en préstamo, y/o (b) se declara € vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito, titulos de crédito,
valores o instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera o incapacidad de
pago del Emisor, en ambos casos por un monto conjunto superior a los 25,000,000 (Veinticinco
Millones de Pesos 00/100 M.N.).

(iv) Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante
un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursdtiles.

(V) Quiebra o Insolvencia. Si e Emisor admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas, o
hace una cesion general de sus bienes en beneficio de sus acreedores, 0 se inicia por 0 en contra
del Emisor un procedimiento relativo alainsolvencia o quiebra del Emisor.

(vi) Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursdtiles en €l RNV fuere
cancelada y/o los Certificados Bursétiles fueren deslistados o su cotizacién fuera suspendida por la
BMV.

(vii) Revocacién del FIFOMI. Si el FIFOMI es revocado o extinguido por cuaquier motivo durante la
vigencia de los Certificados Bursétiles.

(viii)  Cesion del Patrimonio. Si el Emisor cede o transmite de cualquier forma 20% (veinte por ciento) o




maés de sus activos durante la vigencia de los Certificados Burstiles.

(ix) Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona a Representante Comudn, a los
Tenedores y/o a las Agencias Calificadoras informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto
importante, con motivo de la emision de los Certificados Bursdtiles 0 en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Titulo, y dicha falsedad o error no es subsanada dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a que dicha informacion fue entregada o divulgada.

En caso que ocurra cualquiera de los Eventos de Vencimiento Anticipado, se darén por vencidos automaticamente
los Certificados Bursdtiles, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrgjudicial, constituyéndose en mora € Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a los mismos y todas las demas cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursétiles.

El Representante ComUn dara a conocer alaBMV de manera oportuna (a través del Emisnet o de los medios que la
BMV determine) en cuanto tenga conocimiento de que ha sucedido algin Evento de Vencimiento Anticipado.

Unavez que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Com(in debera
informar por escrito y de manerainmediata a Indeval por escrito Indeval por escrito y alaBMV (através del SEDI
o de los medios que determine), que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos antici padamente.

(cc) Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$492,686,588.38 (cuatrocientos noventa y dos millones seiscientos ochenta y seis mil quinientos ochenta y ocho
Pesos 38/100 M.N.).

(dd) Cadlificacién Otorgada por Fitch México, SA. deC.V.

“A+(mex)”. Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno
de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores. Ver Anexo C del presente Suplemento.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

(ee) Calificacion Otorgada por HR Ratings de México, SA. de C.V.
“HR A+". El emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de
obligaciones de deuda y mantiene bago riesgo crediticio ante escenarios econdémicos adversos. El signo “+”

representa una fortal eza relativa dentro de la escala de calificacion. Ver Anexo C del presente Suplemento.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

(ff) Tasade Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses
6.12% (seis punto doce por ciento).
(99) Periodicidad en €l pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidarén cada periodo de 28 (veintiocho) dias conforme
al calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de Intereses’), en el entendido que los calculos para



determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender |os dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha

de Pago de Intereses correspondiente:

Periodo Fecha delnicio del Periodo Fecha de Pago de I nter eses
1 19 de Octubre de 2012 16 de Noviembre de 2012
2 16 de Noviembre de 2012 14 de Diciembre de 2012
3 14 de Diciembre de 2012 11 de Enero de 2013
4 11 de Enero de 2013 8 de Febrero de 2013
5 8 de Febrero de 2013 8 de Marzo de 2013
6 8 de Marzo de 2013 5 de Abril de 2013
7 5 de Abril de 2013 3 de Mayo de 2013
8 3 de Mayo de 2013 31 de Mayo de 2013
9 31 de Mayo de 2013 28 de Junio de 2013
10 28 de Junio de 2013 26 de Julio de 2013
11 26 de Julio de 2013 23 de Agosto de 2013
12 23 de Agosto de 2013 20 de Septiembre de 2013
13 20 de Septiembre de 2013 18 de Octubre de 2013
14 18 de Octubre de 2013 15 de Noviembre de 2013
15 15 de Noviembre de 2013 13 de Diciembre de 2013
16 13 de Diciembre de 2013 10 de Enero de 2014
17 10 de Enero de 2014 7 de Febrero de 2014
18 7 de Febrero de 2014 7 de Marzo de 2014
19 7 de Marzo de 2014 4 de Abril de 2014
20 4 de Abril de 2014 2 de Mayo de 2014
21 2 de Mayo de 2014 30 de Mayo de 2014
22 30 de Mayo de 2014 27 de Junio de 2014
23 27 de Junio de 2014 25 de Julio de 2014
24 25 de Julio de 2014 22 de Agosto de 2014
25 22 de Agosto de 2014 19 de Septiembre de 2014
26 19 de Septiembre de 2014 17 de Octubre de 2014
27 17 de Octubre de 2014 14 de Noviembre de 2014
28 14 de Noviembre de 2014 12 de Diciembre de 2014
29 12 de Diciembre de 2014 9 de Enero de 2015
30 9 de Enero de 2015 6 de Febrero de 2015
31 6 de Febrero de 2015 6 de Marzo de 2015
32 6 de Marzo de 2015 3 de Abril de 2015
33 3 deAbril de 2015 1 de Mayo de 2015
34 1 de Mayo de 2015 29 de Mayo de 2015
35 29 de Mayo de 2015 26 de Junio de 2015
36 26 de Junio de 2015 24 de Julio de 2015
37 24 de Julio de 2015 21 de Agosto de 2015




38 21 de Agosto de 2015 18 de Septiembre de 2015
39 18 de Septiembre de 2015 16 de Octubre de 2015

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “ Fechas de Pago de Intereses’) no sea un
DiaHébil laliquidacion serealizard el DiaHabil siguiente.

(hh) Intereses Moratorios

En caso de mora en € pago de cualquier cantidad pagadera bajo los Certificados Bursatiles (exceptuando intereses
ordinarios), en sustitucion de los intereses ordinarios, se causaran intereses moratorios sobre la cantidad vencida 'y
no pagada desde la fecha en que dicho pago debid redlizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anua
equivalente a sumar 2.0 (dos punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
Periodo de Intereses en que ocurray continte el incumplimiento.

(i) Derechos que Confieren alos Tenedores

Cada Certificado Bursétil representa para su titular €l derecho al cobro del principal e intereses adeudados por €
Emisor, en los términos descritos en el presente Titulo, desde |afecha de su emision hasta la fecha de amortizacion.

ain Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantias especificas.
(kk) Depositario

S.D. Indeval Institucion parael Deposito de Valores, SA. deC.V.

() Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal y de los intereses de los Certificados Bursdtiles se realizara mediante transferencia electronica
en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
06500, México, Distrito Federal, en la Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Amortizacién o Fecha de Vencimiento,
segun corresponda La amortizacion y el Ultimo pago de intereses se efectuaran en la Fecha de Vencimiento, contra
la entrega del propio titulo de crédito, o constancia a efecto emitida por €l Indeval. En caso en que la Fecha de
Vencimiento sea un diainhabil, el pago correspondiente serealizard €l Dia Habil inmediato siguiente.

En su caso, €l pago de los intereses moratorios se llevard a cabo en las oficinas del Representante ComUn, ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 14, Col. Juarez, C.P. 06600, Distrito Federal o cualquier otro que sefiale para
tal efecto el Representante Comun; en el entendido que las constancias que emita el Indeval no ampararan € pago de
intereses moratorios.

(mm) Posibles Adquirentes
Personas fisicas 0 moral es mexicanas cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(nn) Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos
fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos
179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en



los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse alo largo de la duracién de la Emision.

(o0) Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor tendra e derecho de emitir y colocar
Certificados Bursétiles adicionales a amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales’).
Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos que los
Certificados Bursétiles (los “Certificados Bursatiles Originales’), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de
interés, Vaor Nominal, clave de pizarray demés caracteristicas de los Certificados Bursétiles Originaes, excepto
por las caracteristicas previstas en € numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursétiles Adicionales
formaran parte de la presente emisién. La emisién y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no
requerird de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en
circulacion, delacua formaran parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales, y se sujetaraalo siguiente;

0] La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio para los Certificados Bursétiles Originales no sean disminuidas
por las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursdtiles en circulacion al amparo de la presente Emisién o por cualquier otra causa.

(i) La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente podra tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme a Titulo correspondiente.

(iii) El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionaes que podran emitirse o colocarse a
amparo de la presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion a amparo del Programa, en ninglin momento podra exceder el monto total autorizado
del Programao el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

(iv) En lafecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeara e Titulo que
ampara los Certificados Bursétiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo Titulo que
ampare tanto los Certificados Bursdtiles Adicionales como los Certificados Bursétiles Originales
en e que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente parareflgjar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: (a) €l nuevo monto total de la Emision; (b) el
nuevo nimero total de Certificados Bursdtiles; en el entendido que serd igua a la suma de los
Certificados Bursdtiles Originales més los Certificados Bursdtiles Adicionales; (c) la fecha de
emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, que serd la fecha de colocacion de los
Certificados Bursétiles Adicionales; en € entendido que los Certificados Bursatiles Originales
devengaran intereses a partir de lafecha en que inicie € Periodo de Intereses que se encuentre en
vigor en lafecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, de acuerdo con la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses’; (d) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera
gue se reflgje la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior
impligue una modificacién o extension a la Fecha de Emision o la Fecha de Vencimiento, las
cuales permaneceran sin cambio alguno, y () se establecera que los Certificados Bursdtiles
Adicionales tendran derecho arecibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
en curso en su Fecha de Emision. En su caso, el nuevo Titulo indicara el monto, nimero de
certificados, Fecha de Emisién y plazo de los Certificados Bursétiles Origindes y de los
Certificados Bursétiles Adicionales. Adicionalmente, se podran realizar aquellas modificaciones
gue sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente e Titulo derivado de la emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales.

(V) En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursétiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en € Titulo respectivo; en € entendido que los Certificados Bursétiles Adicionales
deberan recibir € pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El
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Representante Comun deberarealizar los célculos correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podra ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion alas condiciones del mercado prevalecientes en lafecha de colocacién.

(vii) El Emisor podra redizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursdtiles Originales. Ni la emisién de los Certificados Bursdtiles
Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursétiles Originales
derivado de la misma constituird novacion.
(pp) Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o lainstitucion que lo sustituya por resolucién de la
Asamblea de Tenedores de la Emision.

(qq) Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

(rr) Autorizacion delaCNBV

La CNBV ha dado su autorizacién para realizar la oferta piblica de los Certificados Bursétiles a amparo del
Programa, mediante oficio nimero 153/9075/2012 de fecha 17 de octubre de 2012. Los Certificados Bursdtiles
objeto de la presente of erta se encuentran inscritos con € niimero 0204-4.15-2012-042-01 en €l RNV.

(ss) Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la
legislacion mexicana aplicable.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos netos derivados de la emision de los Certificados Bursdtiles, los cuales ascienden $492,686,588.38
(cuatrocientos noventa y dos millones seiscientos ochentay seis mil quinientos ochentay ocho Pesos 38/100 M.N.),
seran utilizados por el Emisor para la consecucién de los fines del FIFOMI, incluyendo e incremento de su cartera,
y no se utilizardn directa o indirectamente para adquirir activos distintos a los del giro normal del negocio del
FIFOMI, ni se utilizardn para financiar la adquisicion de otros negocios y tampoco se utilizaran para amortizar
parcial o totalmente deuda.
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2.3. Plan de Distribucion

La presente Emision de Certificados Bursdtiles contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como Intermediario Colocador. Con ese carécter ofrecera los
Certificados Bursdtiles de acuerdo ala modalidad de mejores esfuerzos.

El plan de distribucién tiene como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversay representativa
del mercado de personas fisicas, morales e institucionales mexicanas e internacionales, integrados principal mente
por Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas, Sociedades de Inversion; Fondos de Pensiones,
Jubilaciones y Primas de Antigliedad; Sociedades de Inversion de Fondos para € Retiro de conformidad con la
legislacion quelosrige.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, |os Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como Banca Patrimonia e Inversionistas Extranjeros participantes en € mercado mexicano.

La estrategia de venta que se llevara a cabo para colocar los Certificados Bursdtiles seré la promocion directa alos
inversionistas del mercado de valores a través de presentaciones, entrevistas y llamadas telefénicas para dar a
conocer los términosy condiciones de la Emisién y sus cualidades.

Para la asignacion de los Certificados Bursédtiles no existen montos minimos ni m&ximos por inversionista. Los
Certificados Bursétiles se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion
discrecional.

Para recibir las posturas de compra de los Certificados Bursdtiles e integrar el libro, se utilizé la plataforma
€l ectrénica denominada Scotiatrade, la cua es un sistema electronico para la colocacidn de los valores, que permite
el intercambio de informacion, instrucciones y datos através del cual los inversionistas potenciales, (i) presenten sus
posturas irrevocables de compra, (i) obtengan informacion relativa ala integracion total de posturas presentadas por
otros inversionistas, y (iii) conozcan los resultados de la asignacién de los Certificados Bursatiles realizada por €l
Emisor, todo esto en tiempo real y através de Internet

Los inversionistas a ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las précticas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador.
Asimismo, €l Emisor en todo momento y por cualquier circunstancia, tendra el derecho de declarar desiertala oferta
de los Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados
Bursdtiles o reducir  monto de la emision originalmente convocado, sin responsabilidad para € Emisor o €
Intermediario Colocador.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursdtiles y la
asignacion de las mismas, el Intermediario Colocador no ha definido ni utilizd una sobretasa o tasa sugerida para ser
tomada en consideracién por |los inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursdtiles se readlizard a tasa Unica y se tomaran en cuenta criterios de
diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasay la adquisicion de mayor nimero
de Certificados Bursétiles. Las posturas presentadas a unatasaigual alatasa Unica (latasa méxima asignada) fueron
asignadas a prorrata hasta alcanzar el Monto Convocado.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara un Dia Hébil antes de la fecha de cierre de libro de
oferta. En caso de no haberse determinado alin la tasa de interés, €l precio o el monto a colocarse de los Certificados
Bursdtiles 0 que alguno de estos datos cambie a momento del cierre del citado libro, adicionalmente debera
publicarse un Dia Habil antes de la Fecha de Emisién un aviso de oferta con fines informativos que contenga las
caracteristicas definitivas de los instrumentos. La fecha de cierre de libro es e 18 de octubre de 2012, recibiendo
posturas a partir de las 9:00 horas.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emisién no representa ni resulta en conflicto de interés
alguno respecto de la colocacién de los Certificados Bursétiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la
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Ley del Mercado de Valores. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36,
97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, € Intermediario
Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar en tal caracter en la Emision de los Certificados Bursdtiles.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en su carécter de Intermediario
Colocador tomara las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los Certificados Bursétiles, se
realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, alos objetivos
deinversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y agunas de sus dfiliadas
congtituidas legalmente en México o0 en € extranjero, o que desarrollen sus operaciones en €l extranjero, tienen,
pueden tener y es posible que continlen teniendo, relaciones de negocios con e Emisor y le prestan diversos
servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados
Bursétiles). El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios
que han convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursétiles.

El Intermediario Colocador no ha firmado contrato alguno de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador. Sin embargo, para la colocacién de los Certificados Bursdtiles, el Intermediario Colocador
podra pagar a otras casas de bolsa una comision por la colocacion de los valores.

Hasta donde e Emisor y € Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna Persona Relacionada (segin
dicho término se define en la LMV) del Emisor participd en la oferta pdblica de los Certificados Bursdtiles, y una
Persona Relacionada del Intermediario Colocador participé con el 11.09% (once punto cero nueve por ciento) de la
Emision. Ni € Emisor ni e Intermediario Colocador tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos 0 miembros del consejo de administracién del Emisor suscribié parte de los Certificados
Bursétiles objeto de la presente Emision.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5%
(cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles materia de la Emisidn, en lo individual o en grupo. Sin embargo ni
el Emisor ni el Intermediario Colocador pueden asegurar que una o varias de dichas adquisiciones no tendran lugar.

Por tratarse de una oferta pablica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendrala
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil deinversion no lo permita.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en su carécter de Intermediario
Colocador deberd tomar las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los Certificados Bursétiles
se realicen conforme a la normatividad aplicables, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los
objetivos de inversién, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

14



2.4, Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra $492,686,588.38 (cuatrocientos noventa'y dos millones seiscientos ochentay seis mil quinientos
ochenta y ocho Pesos 38/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emision de Certificados Bursdtiles a que
hace referencia este Suplemento.

L os gastos relacionados con la Emision, suman un monto total de $7,313,411.62 (siete millones trescientos trece mil
cuatrocientos once Pesos 62/100 M.N.). Los gastos de la Emisién corresponden alos siguientes:

Descripcidn del Gasto Monto del Gasto
Aceptacion Representante Comin® ................c.oeveen. $169,344.24
CuotadeListado BMV* ....... .oiiiiiiiiiiiie e $110,980.38
CuotaDepositoen Indeval*.............coovvvviiiniennennn. $87.00
Fitch México, S.A. de C.V. (Agencias Cdlificadoras)* ... $458,200.00
HR Ratings de México, SA. de C.V. (Agencias $324,800.00
Calificadoras)®..... ..o
Inscripcidnenel RNV.........coooviiiiiiiiiiiieie e, $450,000.00
Intermediario Colocador* .........oveuviiuiiniiiiieiiiins $5,800,000.00
T OT AL e e e e $7,313,411.62
*IVA Incluido
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2.5. Funciones del Representante Comudn

Sujeto alo dispuesto por €l articulo 68 delaLMV, e Representante Com(in tendra los derechos y obligaciones que
se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en este Suplemento y en € Titulo 0 en
cualquiera de los documentos de la emision o en la LGTOC, € Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, € Representante
Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante ComUn
tendrd |as siguientes facultades:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Suscribir como Representante Comun el Titulo que ampara los Certificados Bursétiles, habiendo
verificado que se cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

Verificar ladebida constitucion y los términos del FIFOMI;

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién de Certificados Bursétiles, segiin
fue autorizado por laCNBYV;

Ejercer todas las acciones o derechos que a conjunto de Tenedores corresponda, por € pago del
principal, intereses u otras cantidades;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y g ecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion e instruccion de la Asamblea General de
Tenedores, |os documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

Realizar todos los célculos que correspondan ala Emision conforme alo previsto en el Titulo;

Determinar, segin corresponda conforme a lo previsto en e Titulo, los intereses pagaderos
respecto de los Certificados Bursdtiles;

Publicar en los casos que corresponda conforme a lo previsto en e Titulo, los avisos de pago de
los intereses y/o amortizacion de principal, correspondiente alos Certificados Bursétiles;

Informar ala CNBV, BMV, Indeval y a Emisor, seglin corresponda, en los términos del Titulo, la
tasa de interés pagadera durante la vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles;

Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para € pago a estos
ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursdtiles conforme alo previsto en € Titulo;

Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefidle el Titulo, laLGTOC, laLMV y
las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos 'y précticas bursdtiles;

Conservar todos los avisos y reportes que reciba del Emisor, y mantener los mismos a disposicion
de los Tenedores;

Notificar alos Tenedores, a Indeval (por escrito), alaBMV y ala CNBV acerca del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles una vez que tenga conocimiento del mismo, a través de
Emisnet o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, conforme alo previsto en € Titulo;

Revisar, en cualquier momento, €l estado que guarde €l patrimonio del FIFOMI;

Solicitar al Emisor, cualquier informacion necesaria para € debido cumplimiento de las
obligaciones a su cargo; y
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(xvii)  Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision;

(xviii) Engeneral, llevar a cabo los actos necesarios afin de salvaguardar los derechos de |os Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin, en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo o delalegislacion aplicable, serén obligatorios paray se considerardn como aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun concluird sus funciones una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Tenedores.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por casas de bolsas o instituciones de crédito por
acuerdo de la Asamblea de Tendedores; en e entendido que el Representante ComUin continuard en el desempefio de
su cargo hasta que el nuevo tome posesion del mismo.

El Representante Comuan en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su
encargo.
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2.6. Nombr e de las Per sonas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefidlan a continuacion, con el caréacter que se indica, participaron en la asesoria'y consultoria
relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor

Fideicomiso de Fomento Minero

Intermediario Colocador

Scotialnverlat Casade Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Comuin

Monex CasadeBolsa, S A.deC.V.,
Monex Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.

Agencias Calificadoras

Fitch México, SA.deC.V.

HR Ratings de México S.A. de C.V.

José Eduardo Ortega Perez

Fernando Minero Ramos

Martha Graciela Camargo Nava

Vinicio Alvarez Acevedo
Algjandro Santillan Zamora

Pilar Amanda Montafiés Rumayor
Irene Rodriguez Gémez

Alvaro AyadaMargain

Eduardo Avalos Muzquiz

Héctor Eduardo Véazquez Abén

Juan Antonio Martin Diaz Cangja

Denisse Bichara Kabalam

Pedro Latapi Angelini

Director de Crédito, Finanzasy
Administracién

Subdirector de Finanzasy Administracién

Gerente de Tesoreria

Managing Director DCM
Director DCM

Associate DCM
Associate DCM

Director Ejecutivo Juridico, Global
Banking and Markets, Wealth Management
y Tesoreria.

Sub-Director Juridico, DCM y Proyectos
Juridicos Especiales

Apoderado

Socio

Associate Director

Director de Instituciones Financieras

Las personas encargadas de la relacién con € publico inversionista serdn Lic. José Eduardo Ortega Pérez, Lic.
Fernando Minero Ramos y C.P. Martha Camargo Nava, con direccion Puente de Tecamachalco No. 26 col. Lomas
de Chapultepec C.P. 11000, México, Distrito Federal, o a teléfono +52(55)52499500 o a través de las siguientes
direcciones de correo electronico: eortega@fifomi.gob.mx, fmineror@fifomi.gob.mx y mcamargo@fifomi.gob.mx

respectivamente.
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2.7. Acontecimientos Recientes

A lafecha de esté Suplemento no existen acontecimientos recientes que no hayan sido divulgados en el Prospecto.
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2.8. Forma de Célculo de I ntereses

De conformidad con €l calendario que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en € Pago de Intereses’ y
en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su
Valor Nominal y, después de la primera amortizacion, sobre su Valor Nominal Ajustado, a unatasa anual igua ala
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores
al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regira
precisamente durante el Periodo de Intereses de que setrate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 1.30% (uno
punto treinta por ciento) ala TIIE aun plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a ésta) (la“Tasa de
Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivaente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses, dada a conocer por el Banco de México, por € medio masivo de comunicacién que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores ala misma, caso en €l
cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dge de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles, aquella
que dé a conocer €l Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de Tasa de Interés de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara
lasiguiente formula:

NDE
TC={[1+ 1R xpL | ™ —1]x| 3000
36000 NDE

En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente a nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasade Interés de Referencia
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = NuUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.
Los clculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberdn comprender los dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuardn cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursétiles no sean amortizados, €l Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN L>< NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
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VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho Periodo de I ntereses no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer, por escrito 0 a través de los medios que
determinen, ala CNBV vy a Indeval € importe de los intereses a pagar o € calculo de latasa de interés respecto de
los Certificados Bursdtiles, el monto de la Amortizacion Parcial respectivay e Valor Nominal Ajustado respectivo.
Asimismo, dara a conocer ala BMV (a través del Emisnet o cualquier otro medio que la BMV determine) por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a
pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable a siguiente Periodo de Intereses, el importe de la
Amortizacion Parcial y, en su caso, el Valor Nomina Ajustado por Certificado Bursétil.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, siempre que €l
Emisor hubiere congtituido €l depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar alas 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, € Titulo que ampare los Certificados Bursdtiles no Ilevara cupones
adheridos haciendo las veces de éstos, para todos |os efectos legales, |as constancias que expida Indeval.
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29.

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

Asamblea de Tenedor es

Asambleas de Tenedores. Las asambleas de Tenedores representardn a conjunto de Tenedores que
pertenezcan a la presente Emision, y se regiran en todo caso por las disposiciones que se establecen en €l
Titulo y en las leyes aplicables, siendo validas sus decisiones respecto de todos los Tenedores, ain de los
ausentes y disidentes (la“ Asamblea de Tenedores’).

Convocatorias por el Representante Comun. La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Coman.

Convocatoria a Solicitud de Tenedores. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente por 1o
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion de la Emision, podran pedir a
Representante Comun que convogue la Asamblea de Tenedores especificando en su peticidn los puntos que
en la Asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si € Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, € juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
paralareunion de la asamblea.

Convocatorias. La convocatoria parala Asamblea de Tenedores se publicara una vez, por o menos, en uno
de los periddicos de mayor circulacion anivel nacional, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion, por lo
menos, a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran 1os
puntos que en la asamblea deberédn tratarse.

Quérum de Asistencia. Para que la Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el rubro siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar representados en ella, por 1o menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en
circulacion (tomando en consideraciéon €l Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles), y sus
decisiones serén vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando como base € Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles que esté representado en la Asamblea de Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefidlados en el rubro siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea € nimero de
Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones serén vélidas si son tomadas por mayoria de
votos, tomando como base el Valor Nomina Ajustado de los Certificados Bursétiles representados en la
asamblea.

Temas que Requieren Quérum Especial. Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion (tomando en consideracién su Vaor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursdtiles), y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més uno, por lo menos, de los votos
computables en la asamblea, en los siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante ComUin y/o nombrar a cualquier otro
nuevo representante coman;

(i) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con sus obligaciones
significativas contenidas en €l Titulo; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion alos términos o condiciones de los Certificados
Bursdtiles u otorgar prorrogas o esperas a Emisor respecto de los pagos de principa e intereses
conforme alos Certificados Bursétiles.

Quoérum Especial en Segunda o Ulterior Convocatoria. Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de
segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesguiera de los asuntos sefialados en €l rubro anterior, se
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(h)

(i)

()

(k)

U]

(m)

requerira que estén presentes o representados, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en
circulacion (tomando en consideracion € Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles) y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos, tomando como base €l Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursdtiles representado en la asamblea.

Asistencia. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depésito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la institucion de crédito o casa de bolsa
correspondiente y que le sirva de complemento, de ser € caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las
cuales sean titulares, en e lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo
menos € Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado mediante mandato debidamente
formalizado o carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdn caso podrén ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individua o
conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que € Emisor haya
adquirido.

Actas. De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comuan, seran conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser
consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, € Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Computo de los Votos. Para efectos de calcular € quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se
tomara como base el Valor Nomina Ajustado de los Certificados Bursétiles. La Asamblea de Tenedores
serd presidida por el Representante Comun vy, en €ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién.

Resoluciones Fuera de Asamblea. Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto
tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que s hubieren sido adoptadas en asamblea
reunida, siempre que se confirmen por escrito.

Disposiciones Legales Aplicables. Lo contenido en el Titulo no limitara o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 delaLGTOC.

Lugar de las Asambleas. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en & domicilio socia del
Representante Comin y a falta o imposibilidad de ello, en € lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.
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2.10. Estructurade Capital Después dela Oferta

La tabla a continuacion muestra la estructura del capital del FIFOMI, considerando la Emision contemplada en el
presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en millones de pesos).

Laestructura de capital con cifras al 30 de junio de 2012.

. . Antesdela Despuésdela

Pasivoy Capital Oferta Oferta
Activo Total $7,011.1 73111
Pasivo y Capital:
Deuda a corto plazo *
Titulos de crédito emitidos 301.4 301.4
Prestamos Bancarios 84.8 84.8
Otros pasivos circulantes 2719 2719
Total pasivo a corto plazo $ 658.1 $ 658.1
Deuda alargo plazo **
Emision de Certificados Bursétiles - 500.0
Prestamos Bancarios 109.8 109.8
Otros pasivos alargo plazo 200.6 200.6
Total pasivo alargo plazo $ 3104 $ 8104
Pasivo Total $ 968.5 $ 14685
Patrimonio 6,042.6 6,042.6
Suma Pasivo y Capital 7,011.1 7,511.1

* Con vencimiento menor a 1 afio
** Con vencimiento a3 afos
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V. ANEXOS

A. Opinion Legal.
B. Titulo.
C. Calificaciones.

Los Anexos forman parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A

Opinion Legal

A-1



WHITE & CASE

Whita & Caze s Tel (5355) 5540 S600
Ahopgadaos Fax [525%) G540 9658
Torme dal Bosgue - PH s whilecase, com

Bhed. onuel &vits Campehg & 34
Gol. Lomas de Chapaltopat
1008 Mexica, O

19 de octubre de 2012

COoMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
MRECCION GENERAL DE EMISIONES BURSATILES
Av. Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja,

Colonia Guadalupe Inn,

México, Distrito Federal

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa de colocacion de certificados bursitiles fiduciarios
(los “Certificade Bursdtiles™) con caricter revolvente por un monto de hasta $1,000°000,000.00
{Un mil millones de Pesos OV100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (el
“Pragrama’), a cargo del Fideicomiso de Fomento Minero (el “FIFOMT™ o ¢l “Emisor”) del cual
Macional Financiera, 8.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo (“Nafin™), es fiduciario; y (i) la
primera emisién de Certificados Bursitiles al amparo del Programa por hasta $500°000,000.00
{Quinicntos millones de Pesos 00/100 M.N.).

La presenle opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el
articulo 87, fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los articulos 13, fraccion
I. pirrafos primero y segundo, 2, fraccion 1, inciso h) ) y 7, fraccidn II, inciso b, numeral 2 de
las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores (las “Disposiciones™) emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision™).

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado exclusivamente los siguicnies
documentos:

a. Contrato de fideicomiso de fecha 18 de diciembre de 1975, celebrado entre el
Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, y
Nafin: con la intervencion de la Secretaria del Patimonio Nacional, la Secretaria
de Industria vy Comercio, la Secretaria de la Presidencia, la Secretaria de la
Reforma Agraria v del Fondo Nacional de Fomento Ejidal (el “Contrato de
Fideicomiso Minerales No Metilicos™).

ARL DMART ALMATY ANMKAHRA BEIJING DERLUIN BARATISLAVA BRUSELAS BUCAREST DUDAPEST CIUDAD DE MEXICO DOOHA DUSSELODRF
ESTAMBUL ESTOCDLMD FRANKFURT GINEBRA HABMBURGO HELSINKI HOMNG KOMNG JOHANNESEURGD LONDRES LOS ANGELES &AL MONTERREY
MOSCU MUNICH RUEWA YORE PARLS PRAGA RIVADH SAD PAULD SHANGAI SILICON YALLEY SINGAPUR TOKIOD WVARSDWIA WASHINGTON, DL



B e ccase

b. Convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Minerales No Metalicos, de
fecha 16 de julio de 1990, celebrado entre el Gobiemo Federal por conducto de la
Secrelaria de Programacién y Presupuesto, y Nafin; con la participacion de la
Secretaria de Energia, Minas e Industria Paraestatal (el “Convenio Modificatorio”
y en conjunto con el Contrato de Fideicomiso Minerales No Metilicos, el
“Contrato de Fidelicomise™).

c. El acuerdo 1233/ FFM/IX/11 del Comité Técnico del FIFOMI, de fecha 26 de
septiembre de 2011, en el que se autoriza el establecimiento del Programa (el
“Aeuerda™y;

d. La eseritura piiblica niimero 121,657 de fecha 26 de marzo de 2007, otorgada ante
el licenciado Cecilio Gonzilez Mérquez, Notario Piiblico nimero 151 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal, en fecha
2 de mayo de 2007, bajo el folio mercantil mimero 1,275; en la cual constan los
poderes otorgados por Nafin a Alberto Ortiz Trillo en su caricter de director
general del FIFOMI (el “Director General™),

e La escritura piblica mimero 34,063, de fecha 15 de julio de 2011, otorgada ante el
licenciado Alberto T. Sinchez Colin, Notario Piblico nimero 83 del Distnto
Federal, inscrita en ¢l Registro Piiblico de Comercio del Distrito Federal, en fecha
22 de julio de 2011, bajo ¢l folio mercantil nimero 686, en la cual consta el poder
otorgado por Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comiin™), a Claudia Beatriz Zermeiio Inclin y Héctor Eduvardo
Vizquez Abén (los “Apoderados del Representante Comuin™),

I Copia simple del titulo que ampara la primera emision de los Certificados
Bursitiles (el “Timde™), con sello de acuse de S.D. Indeval Institucion para cl
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.;

2 Copia simple del oficio 153/9075/2012 de fecha 17 de octubre de 2012, emitido
por la Comision (la “Awtorizacion de la Comision™), y

h. () La Ley Orghnica de la Administracién Piblica Federal (la “Ley Organica™),
(17} La Ley Federal de las Entidades Paracstatales (la “LFEP”); (ifi) Ley Orginica
de Nacional Financiera (la “Ley Orgdnica Nafin™); y (iv) La Ley Minera (la “Ley
Minera” y conjuntamente con las Reglas, la Ley Orginica, la LEEP y la Ley
Orginica Nafin, la “Legislacion Aplicable™).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

I Que las copias de los documentos que revisamos son coplas ficles de sus
respectivos ariginales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;
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V.

Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por Nafin al Director General
y por ¢l Representante Contin a los Apoderados del Representante Comin no han
sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento
de su celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo; y

Que las declaraciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso eran cierlas y
correctas a la fecha de su otorgamiento.

Nuestra opinion se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos
parlicipado en nuestra asesorfa, pero no implica en modo alguno la realizacidn de una
mvestigacion independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o
potencial de los asuntos en que esté involucrado el FIFOMI. Nuestra asesoria s¢ ha limitado a
cuestiones particulares y ocasionales, ¥ no ha consistido, en caso alguno, cn aspectos
contenciosos o de htigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mis
adelante, manifestamos a esa Comisidn que a nuestro leal saber y entender:

6.

El FIFOMI se encuentra debidamente constituido y existenie validamente como
un fideicomiso piiblico del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos,
de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos;

De acuerdo con la Legislacion Aplicable, el Acuerdo es villido;

El establecimiento de Programa ha sido validamente aprobado por el Comité
Téenico del FIFOMI, segin consta en ¢l Acuerdo;

El Director General (/) cuenta con poder general para actos de administracion, en
los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Cadigo Civil Federal; (i)
cuenta con poderes para girar, emitir, olorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y
negociar titulos de erédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito; y (if) tiene facultades y estd autorizado para
suseribir ¢l Titulo que documente la primera emisién los Certificados Bursdtiles;

A esta fecha cualesquicra dos de los Apoderados del Representante Comin (i)
cuenta con poderes para girar emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y
negociar titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de
Titwlos v Operaciones de Crédito; (i7) cuentan con poderes de para aclos de
administracién en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Codigo
Civil Federal; y (i) tienen facultades y estan autonizados para suscribir ¢l Tilo
que documente la primera emision de los Certificados Bursitiles;

Los Certificados Bursétiles cumplen con los requisitos de la Ley del Mercado de
Valores y ha sido emitidos viilidamente por Nafin y las obligaciones consignadas
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en los mismos serin exigibles en contra del FIFOMI por cualquier persona con
titulo viilido sobre los Certificados Bursitiles.

Muestras opiniones estin sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A, Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la Ley del
Mercado de Valores y no expresamos opinién alguna respecto del tratamiento
fiscal o contable de los Certificados Bursitiles emitidos al amparo del Programa;

B. Unicamente hemos asesorado al FIFOMI en asuntos particulares y ocasionales,
por lo cual no aceplamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a
las que hace referencia esta opimon;

G Las disposiciones de los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo del Programa
que otorguen facultades discrecionales a los tenedores de los Certificados
Bursitiles o al Representante Comiin no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con la legislacion aplicable o los hechos que sean relevantes para o
estén relacionadas con el gjercicio de dichas facultades o el cumplimiento de las
mismas por las otras partes, ni omitir la presentacion de cualquier prueba o
evidencia suficiente en relacion con cualquier determinacion u hecho relacionado
con ¢l gjercicio de dichas facultades discrecionales; ¥

D. La presente opinion se¢ basa exclusivamente en las declaraciones, informacion,
documentacién vy entrevislas proporcionadas por funcionarios del FIFOMI y del
Representante Comiin, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se
encuentra sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos funcionanios,

Esta opinion es emilida en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de
cumplir con lo previsto en ¢l articulo 87, fraccidn 11 de la Ley del Mercado de Valores, asi como
en los articulos 13, fraccion 1, parrafos primero y segundo, 2, fraccidn I, inciso h) y 7, fraccion 11,
inciso b), numeral 2, de las Disposiciones.

La presente opinion deja sin efectos cualquier otra opinién que hayamos emitido
previamente en relacion con los Certificados Bursdtiles. Las opiniones antes expresadas se
cmiten en la fecha de la presente v, por lo tanto, estin condicionadas y/o sujetas a probables
modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demiis disposiciones aplicables,
asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinion
alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, ¥
no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualguier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudicran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra alencion con fecha posterior a la de la presente.



Alenlamente,

L b § .
Juan Antonio Martin Diaz-Caneja
Socio

White & Case, 5.C.

Cep: Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, 5.A. de C.V.
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FitchRatings

Chctubee 3, 2012

Fideicomiso de Fomento Minaro
Puentz de Tecamachalco No, 26.
Col Lomas de Chapultepec.

México, Distrite Fedaral. ©.P. 11000.

A'n Ing. Alberto Ortiz Trillo
Director General

REF: Calificacion doméstica a la primera emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo a cargo del Fideicomiso de Fomento Minero, con clave de pizarra FIFOMI 12

Conforme a su solicitud para que esta Institucion Calificadora proceda a otorgar la calificacion
doméstica a la pnmera emision de Certificados Bursatiles ("CBs") de largo plazo a ser realizada
por el Fideicomiso de Fomentoe Minera ("FIFOMI®) por un monto de hasta 2500°000,000.00
(Quinientos Millones de Pesos, 0V100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidn {"LUdis™),
previa aulorizacion de la Comision Nacional Bancarna y de Valores ("CNBV™), nos permitimos
informarie la calificacién asignada:

‘A+{mex)': Alta calidad crediticia. Corresponda a una sbolida calidad crediticia
respecio de olros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago
oportung de sus compromscs financieros, en un grado mayor gue para aquelias
obligaciones financieras calficadas con calegorias supenoras.

Esta emisidn de CBs lendra un plazo de hasta 1,092 (Mil Noventa v Dos) dias (equivalentes a
aproximadamente 3 afios), donde el pago del capital se realizara en un esquema de 13
amortizaciones iguales y el pago de intereses se devengara cada 28 dias. Esta emision de largo
plazo es |la pimera gue se realiza al amparc de un Programa de Cerificados Bursatiles
Fiducianos de Largo Plazo con caracter de revolventa ("Programa”) por un monto tolal de hasta
51,000'000,000.00 {Un Mil Millones de Pesos 007100 M.N.} 0 su equivalente en Lidis a cargo del
FIFOMI, con un plazo equivalente a 5 afos, previa autonzacian de la CNEY. Cada emisidn de CBs
al amparo del Programa sera calificada individualmente y &slas no deberan exceder el monto en
circulacion total autorizado

Los fundamentos de estas acciones se descnben en el anexo que constiiuye parte integral de
esta carta calificacion

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calficacionas son.

= Metodolegia de Calificacion Global de Instituciones Financieras', Agosto 16, 2001,
“Metodologia de Calificaciones Nacionales”, Enero 19, 200 1.

Todas las metodologias v cnterios de calificacién pueden ser enconfrados en las siguientes
paginas: www filchratings com v www_lilchmexico.com
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FitchRatin o

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch depende de informacion que recibe de Ios
emisores y/o enlidades calificadas, agentes financiercs y otras fuentes que considera crelbles y
confiables. Filch lleva a cabo una investigacidn razonable sobre la informacion utiizada de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiense una verficaciin razonable de esa
informacion por parte de fuenies independientes, en ta medida que dichas fuantes se encuentren
disponibles para un determinado instrumento vio en una determinada junsdiccion

La forma en la que Fitch resliza la investigacion de informacion y el alcance de la verificacion
abitenida por un tercerc o una fuente externa puede vanar en funcidn de: la naturaleza del
instrumento calficado y su emisor, los requerimientos y practicas en la jurisdiccién en la cual &
instrumento calificado es ofertado y vendido yio la ubicacidn del emisor; la disponibilidad y
naturaleza de informacion plblica relevante; el acceso al cuerpo directivo del emisor y sus
asesores, |a disponibilidad de verificaciones de lerceras personas prexistentes, tales como
auditorias  exiernas, cartas de reconocimiento de procedimientos, valuaciones, reportes
actuariales, repories de ingenieria, opiniones lagales y otros reportes proporcicnados por
lerceros; la disponibilidad de fuenles de verificacién de terceros independientes y compelentes
con respecio al instrumento en particular, o en la junsdiccidn del emisor, entre otros factores,

Los usuarios de las calificaciones de Filch deben entender que ni una investiigackin exhaushiva
ni una werficacion por tercercs, pueden asegurar gue toda la informacekdn de la que Filch
depende en relacion con una calificacidn va a ser preciza y complela. En dlima instancia, el
BMISOr ¥ S5US 8sesores son responsables por [a precision de [a informacidon que proveen a Fitch y
al mercado a traves de los documentos de la transaccién y otros repories. Al asignar sus
calificaciones, Fitch depende del trabajo de expertos, incluyendo a auditores independientes con
raspecto a los estados financieros, y a abogados en relacién a aspectos legales y fiscales
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
premisas sobre eventos fuluros que por su naturaleza no se pueden verificar como hechos
Consscuentemente, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
puetden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previsios en el
momento en el gue fueron asignadas o ratificadas.

Filch busca mejorar continuamente sus criterios y melodologias de calificacion. Periddicamente
actualiza en su pagina de Internel las descripciones de sus crilerios y melodologias para
instrumentos de determinado tipo. Los criterios y metodologlas utilizadas para delerminar una
accién de calificacidn son aguellos vigenies al momenio en &l gue e toma ésta, cuya fecha es la
del comentaric que se& emile sobre la misma. Cada uno de esios comentanos proveen
informacién sobre los criterios v melodologlas ulilizadas para determinar la  calificacidn
mencionada, los cuales pudieran diferir de los criterios y metodologlas generales aplicables para
el lipo de instrumenio y publicados en |2 pagina de Internel. Por tal motivo, para conocer la
informacién actualizada respecto a los fundamentos de cualquier calificacién, siempre se debera
consultar el comentano de accion de calificacion cormespondiente

Estas calficaciones estan basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente
evalia ¥ actualiza. Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colective de Fitch, y
ninguna persona o grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos los
repories de Fitch tienen autoria compartida, Las perscnas identificadas en los reporles
estuviaron involucradas an la elaboracidn de los mismos, pero no tienen una responsabilidad
individual respecto a las opiniones ahl expresadas. Las personas son mencionadas en los
repories exclusivamenie con el caracier de contactos,

o il & i "‘J:'.!
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Fitch Ratings

Las calificaciones no son una recomendacidn o sugerencia, directa o indirecta, hacia la entidad o
cualquier olra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cuabjuier lipo de inversidn
crédito o instrumento, o para tomar cualquier tipo de esirategia de inversion respecto a una
inversion, crédito o instrumento de cualguier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan
sobre [a adecuacion de los precios de mercado, ni la adaptabilidad de cualguier inversion. crédita
o instrumento para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualguier fratamiento
regulatono y/o contable), o la naturaleza fiscal y aplicacion de impuestos a los pagos realizados
2n cualquier inversion, crédito o instrumenta. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o &
cualqueer tercero algun tipo de asesoria financiera o de servicios legales, contables, de
estimaciones, de valuaciones o servicics acluanales. Una calficacion no debe ser vista como
una substitucién a dicho tipo de asesoria 0 2EMVICIOS.

La calificacion oforgada no constituye una recomendacion de inversiin v puede estar sujela a
actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de esta instifucion
calificadora

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar
sU nombre como un experto an conexidn con cualguier declaracidn de registro u otro proceso de
colocacién bajo las leyes que regulan instrumentios financieros en Estados Unidos, el Reino
Unido, u otras leyes relevanias.

Es imporante que s& nos provea en forma expedila de toda aquella informacion relevante a las
calficaciones, para gue ésias continien siendo apropiadas. Las calificacionas pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en observacidn, debido a cambios, adiciones
¥ precisiones en la informacién, yo por imformacién inadecuada, asi como por cualguier olra
razdn gue Filch considere suficiente

Minguna parle de esta carla tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacidn de
una relacidn fiduciana entre Filch v |a entidad o cualguier otro usuario de las caliicaciones. Nada
en esta carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un lercero la
publicacidn y distnbucion de las calificaciones yio el fundamento de las mismas. En esta carta,
“Fitch” significa Fitch, Inc. ¥ Fitch Ratings Ltd.. asi como cualquier subsidiaria de alguna de éslas
en conjuncian con cyalguier sucasor en interés de dichas entidades.,

Atentamente,

Alejandro Tapia Caldera
Director Asociado

cCp Coméesitn Nackonsl Bancaria ¥ de Valores
L. Fatapl Colpdo Bambafn
Dwrecior Ganeral Adundo
Owecotn Geresl 0 Supbriain e Mocatos
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FitchRatings

Anexo | = Fundamentos de las Calificaciones

» La calificacidn ‘A+(mex) asignada a esle Programa y a sus emisiones de Certificados
Bursatiles Quircgrafarios de Largo Plazo se basa en las calificaciones corporativas del
Fideicomiso de Fomento Minero (‘A+{mex)’; ‘Fi{mex)’, perspectiva crediticia ‘Estable’) las
cuales consideran |la razonable propensién de soporte del gobierno federal mexicano. Fitch
opina que la importancia estratégica del FIFOMI es limitada en wirfud del relativamente
modesio famafio de sus operaciones y su onentacion de fomento hacia un sector muy
especifico, siendo una entidad con menor relevancia sistémica que ofras instiluciones de ka
banca de desamolio del pals y que ademas no cuenia con una garantla soberana explicita, ko
cual limita la propensién del goblerno de brindarle soporte a&n caso de requearino.

= La perspectiva de calficacibn de largo plazo es estable. Las calificaciones del FIFOMI
podrian mejorar en el mediano plazo en caso de que su importancia esiratégica para el
goebierno federal se fortaleciera gradualmente, o ante eventuales modificaciones en su marco
regulalonio que incrementen la propensicn del goblermno de proveerle soporie, &n caso de
requenrio. El potencial de degradacién de estas calficaciones es mitado, por considerar de
antemang un cierto grado de soporie del gobierno federal,

» Asimismo, la condicidn financiera del FIFOMI refleja su robusta posicion patnmonial,
razonable apetitc por riesgo y moderada calidad de activos. Por ofro lado, lambién observa
una alta dependencia de ingrescs a los generados por sus subsidiarias operativas no
financieras, las presiones en su calidad de activos provenientes de allas concentraciones
credilicias por chente v su exposicitn al sector minero local,

= La rentabilidad del FIFOMI es relativamente sdlida (ROAA y ROAE an 5.4% v 6.2% durante
el 1512, respectivamente), sin embargo, histéricamente favorecida por las ventas de sal de
su principal subsidiana operaliva, la Exportadora de Sal, 5.4 de CNV. ["ESS5A"), Los
indicadoras de eficiencia operativa (costo a ingresos en 67.9% durante el 1512; 2011: 77.1%)
comparan desfavorablemente con oiras entidades de la banca de desarrolla en México ante
la elevada carga de gastos operativos. Filch considera que el desempeno financiero del
FIFOMI es dependiente de los precios de la =sal, por lo que la buena negociacion de los
mismos (e). contratacion de coberturas) es un factor relevante para mantener su estabilidad
Filch espera, permanezca la tendencia de mejoras moderadas en la rentabilidad intrinseca
del fideicomiso ante razonables incrementos en su actividad crediticia en el mediano plazo,
aunque dicha actividad continuaria como secundana en su estructura de ingresos

« En opinidn de Fitch, el nesgo crédito es la principal exposicion del FIFOMI proviniendo de su
poraloho crediticic (1512 40.5% de activos fotales). Aunque dicho poriafolio se concenira
mayormente en créditos de segundo piso (intermediarios financiencs bancanos
especializados;, 1512 B3.5% de la cartera lotal); su exposicion mas relevante es hacia
creditos direcios los cuales presentan elevados niveles de morosidad. Adecuados esquemas
de garanlias reales (hipotecanas y prendarias), mitigan parcialmente @ exposicidn de la
cartera de primer piso del FIFOMI. Por ofra parie, las concentraciones por acreditado
contindan significativas al representar los 10 principales clientes agrupados por riesgo
comin, el 57.8% de su portafolio de crédilo total (2011; 56.7%]).




FitchRatings

« El FIFOMI ha sido capaz de mantener moderados indicadores de cartera vencida (1512
5.2%, 2011. 4 4%) en opinidn de Filch. Si been, los Gltimos dos afios, la coberfura por
reservas a cartera vencida habia sido mayor a 1.2 veces, al cierre del 1512 fue inferior a 0.9«
ante el delerioro de uno de sus principales acreditados directos, aunado a gue duranie el afio
2012 ol fideicomiso comenzd a registrar una parte de la estimacion de reservas en el fondo
de garantias. Considerando dicho monto, la cobertura s& mantendria en 1.2x. sin embargo,
Filch la considera como limitada dada las elevadas conceniraciones de la cartera crediticia,
Par atro lado, la exposicion a nesgo mercado del FIFOM| es baja en opinidn de Filch ante la
minima toma de posiciones de mercado en directo y buena compaginacion en plazos, tasas y
moneda de los activos v paswvos en el balance.

» La actividad crediticia del FIFOMI se ha financiado historicamente con recursos provenientes
del capital del fideicomiso y mayoritariamente ko seguird haclendo en &l fulurg previsible; sin
embargo, Filch observa como positivo la diversificacitn mostrada a traves de la emision de
certificados bursatiles de corto plazo (1512: £301 millenes) y lineas de crédito disponibles por
un total de 3500 millones,

« Elsdlido nivel de capitalizacion del FIFOMI (capital a activos al 1512 86.2%) refleja su buena
capacidad de absorcién de pérdidas. Fitch espera en al fuluro carcano que dicha fortaleza
patnmonial siga dependiente de la generacion de utilidades del fideicomiso dado que no 56
prevén futuras aportaciones de capital por parte del Gobierno Federal
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Certificados Bursatiles Fiduciarios

LJ IV
T HR A+

México D.F., a 28 de septiembre de 2012

Atin Lic. José Eduardo Ortega Pdrez

Director de Crédito, Finanzas y Administracion
Fideicomiso de Fomento Minero

Ay, Puenie de Tecamachalco 8 26

Col Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Licenciado Ortega Pérez,

En atencidn a su soliciud, me permilo informarle que con fundamento en el ariculo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings ha procedido a determinar la calificacidn crediticia de largo plazo de “HR A+" para la
emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios (CBFs o CEBURS Fiduciarios) con clave de pizarra FIFOMI 12, al
amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursidtiles Fiduciarios en Oferta Pablica (el Programa) del
Fideicomiso de Fomento Minerc (FIFOMI ylo la Empresa). La calficacidn asignada de "HR A+ ofrece segundad
aceplable para el pago oportuno de obligaciones da deuda y mantiena bajo riesgo crediticio. El signo “+° representa una
posician de forfaleza relativa dentro de la escala de calficacidn. La perspectiva de la calificacidn es Estable.

Mo omito manifestars que la calificacidn otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o maniener
algin instrumento, ni para llevar @ cabo aklgun tipo de negocio, inversin u operacion ¥ pusde estar supela a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologlas de calificacidn de HR Ratings de México,
S.A. de CV. y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn Il wo lil, segun corresponda, de las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a olros paricipantes del mercado de valores”

La emision de CBFs se realizard al amparo del Programa aulorizado por la Comisidn Macional Bancaria v de Valores
{CNBV) al FIFOMI, por un monio de hasta P$1,000 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversibn (LIDIs) y una
vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacidn. Las caracleristicas de los CEBURS Fiduciarios se detallan a
continuacidn

Caracteristican de Ly Emisidn de Cedificados Bursidiles Fiduciarion

Tipo da Yalor Cerlibrados Bursbbles Fducianos de Lamo Plaso
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m Certificados Bursatiles Fiduciarios

LIV
Ratings’ Carta Calificacionil . | - 9 : % &

La calificacion asignada por HR Ratings a la Emision de Certificados Bursitiles Fiduciarios con clave de pizarra
FIFOMI 12 se realizd basdndose en la calificacién de contraparte de largo plazo de FIFOMI {ver "Calificacién del
Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el pasado 20 de septiembre de 2012 on "HR A+", La
calificacion se describe a continuaciaon y puede ser consultada con mayor detalle en hitp:/iwww.hrratings.com.

Calificacién del Emisor

FIFOMI es un organismo paraestatal descentralizado que busca el desarrcllo de ka industna minera mexicana a traves
del financiamiento, capacitacion y asistencia técnica a parsonas fisicas y morales cuya actividad productiva s enfoque
en la exploracidn, explotacidn, industrializackdn, comercializacidn wo consumo de minerales metalicos ¥ no metalicos y
sus respectivos dervados

& su vez, FIFOMI opera dentro de |a indusiria de extraccion, produccitn, vanta y transportacian de sal de origen maring
a través de Exportadora de Sal 5.4, de C.V, (ESSA), |a salinera mas grande del mundo ¥ de |a cual conirola el 51.0°% de
las acciones y Baja Bulk Cariers 5.A. (BBC), empresa encargada de la transportacidn de bienas por via maritima, de la
cugl FIFOMI mantiene el 50,0% da las acciones. El dnico socio dentro de las dos empresas es Milsubishi Corporalion,
entidad de origen japonés que controla el restante accionario dentro de ambas compafias. A nivel financiera, FIFOMI
utiliza el método contable de paricipacidn en asociadas para Baja Bulk Camiers (BBC) y consolidacidn de resullados
para Exporiadora de Sal (ES5A).

Los factores positives que Influyeron en la calificacidn de la Empresa fueron:

» Diversificacion del modelo de negocio en dos principales actividades, financiamiento a terceros @ ingresos por
operacionas de sus subsidiarias.

« Organismo paraestatal que opera a través de la Secretaria de Economia (SE), alineando su planeacin
esiratégica con esia dltima

» [ndice de Capitalizacidn Ajustado en niveles de fortaleza de 125.7% al 2T12, comparado con 131.5% al 2T11

» Mejora en |a calidad de cartera con un indice de morosidad de 5.2% al 2T12 comparado con 5.8% al mismo
frimestre de 2011

* ARa expenencia por pane de los direclivos en la indusiria de la mineria en México,

# Precio de venta de subsidiarias paclado previamente en ddlares estadounidenses, reduciendo el nesgo por
volatilidad de commodities

# Robusiecimenio gn sus procesos de seguimiento ¥ coniral de niesgos de la carlera de crédio,

# Meajora en niveles de eficiencia y eficiencia operativa al cerrar en 74.4% al 2T12 [vs. 77.5% al 2T11) ¥ 19.8% al
2T12 (ws. 22.1% al 2T11), respectivamente.

Los factores negativos que afectaron la calificacién de la Empresa:

» Riesgos relativos a la industria de sal y su transportacidn, incluyendo movimientos diferenciados entre los
precios de venla y los costos de venta

» Concentracidn en 10 principales inlermediarios, representando el 58.0% del total de la cartera al 2T12 y 0.3x ded
Capital Contable

s Alla concentracidn de las exporiaciones de la subsidiaria en su principal cbante, Japdn, con o 42.5% al 2T12.
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Eventos Relevantes

Implementacién de Herramientas Tecnologicas

Durante noviembre de 2010, FIFOMI inickd el Proyeclo de Sistemalizacidn Integral con el objelive de mejorar la
capacidad operativa ¥y responder al crecimiento de la Empresa con procesos de negocio eficientes vy transparenias. El
Provecto fue planeado en dos fases; la primera fase sa llevd a cabo durante 2011 en donde se incluyeron los madulos
de ERP [Planeacidn de Recursos Empresariales) relacionados principalmenie con los procesos de finanzas
{contabilidad, cuentas por pagar, cuentas por cobrar, active fijo, tesorera, costos, presupuesios, planeacion
presupuestial y recursos humanos)

La segunda fase inicid en enera ¥ febrero de 2012 con las operaciones de los madulos de ndmina, inversiones y gastos
de viaje. Posteriormente, durante marzo de 2012 se llevd a cabo la validacidn de la informacion de los sistemas
antariones v s& reinlerpreld para cargarse a SAP y después regisirarla en el SIFOMI. Por Oifimo, se cargaron los
mébdulos de tesoreria, recursos materiales y banking, quedando pendiente riesgos y juridico. Consideramos que dicha
incorporacidn fortalece la capacidad operativa de FIFOMI y le otorga una mayor eficiencia en cuanio a sus operacionas.

Revisién de las Metedologias de Riesgo

En el dltima semestre sa llevd a cabo una revisidn de los manuales de riesgo de mercado y riesgo de crédite de FIFOMI
con el objetivo de fortalecer y robuslecer la medicidn y control de los riesgos incurridos por el Fideicomiso, Postenior a
esla revision se opld por reducir el nivel del VaR para hacerlo mas eficiente v también se esidn elaborando
cueslionaros para ampliar la medicidn del riesgo operacional. Ademas, FIFOMI esta desarollando un manual de
prevencidn contra el lavado de dinero, el cual se espera esté [islo este aho v 58 encuentran revisando |a situacidn de las
brechas de liquidez para asi aclualizar el modelo v disminuir los posibles riesgos de liquidez. Consideramos que todo o
antenor forlalece la operacion de la Empresa,

Fuentes de Fondeo
Como principal fuente de fondeo FIFOMI utiliza un Programa de Cerificados Bursaliles de Coro Plazo de Cardcter

Revaolvente (el Programa), el cual fue autonzado por la CHNBVY en febrero de 2011 v liene una vigencia de 2 afios. El
Programa es por un monio de PSE00.0m v cuenla con dos emisiones en circulacidn

- Fecha de Fecha de Monto &n
Emision

Colocacion Vencimiento Circulacion®

" FIFOMI 00212 | 3/15/2012 | 10/25/2012 |  300.0

FIFOMI_00312 8/9/2012 5ME6/2013 300.0
Fuenie; HR Ralings con informacion de Valmer sl IT12.
*Cifras &n milones de pesos

Sin embargo, FIFOMI ha buscado diversificar sus fuentes de fondeo para incrementar la solidez y disponibilidad de
recursos anie un escenano de estrés. De esta manera en abril de 2012 se concretd la aperfura de una linea de crédito
en cuenta comriente con MAFIN por un monio de P3500.0m. Al 30 de junio de 2012, s tiene ejercido en dicha linea la

cantidad de PS194. 7Tm a un plazo de 3 afios,
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Evolucion de la Cartera de Crédito

Durante &l dlitimo afo, la carera de crédito tolal (cartera de crédilo vigenle + carera de crédito vencida) tuvo un
crecimiento de 14.6% en el dltimo afio, al pasar de P$2.478.3m en el 2T11 a P52 840.6m al 2T12, Por su parie, el indice
de morosidad (Cartera de Crédito Vencida / Carlera de Crédito Total) al 2T12 se ubica en 5.2% al 2T12 (vs 5.8% al
2T11). Esto debido a una corracta estralegia implementada por FIFOMI en la colocacidn ¥y manejo de su carlera, asi
coma por adecuadas polilicas de recuperacion

FIFOMI mantiene la politica de gue ningdn intermediario puede representar mas de 20.0% de la carlera de cridito. De
esta manera, el inlermediario con mayor concentracidn representa el 12.4%. Sin embargo, es importante destacar que
al 2T12 los 10 intermediarios principales de la Empresa representan el 58.0% de la cartera de crédilo vigenie aungque
onicamenta el 0,3x del Capital Contable. Consideramos que dicha concentracidn es elevada v en caso de gue algon
intermediaric dejard de pagar, los ingresos de la Empresa y las estimaciones generadas se verian afectados.

Andlisis de Riesgos Cuantitatives

El andlisis de riesgos cuantitatives realizado por HR Ratings se basa en los estados financieros histdricos y en & plan
de negocios de FIFOMI, incluyendo las expactativas de crecimiento. Con base a estos datos se realiza un escenario
bajo condiciones econdmicas base y un escenario bajo condiciones econdmicas de allo estrés, El analisis incluye
méiricas financieras v la capacidad de la Empresa para la generacidn de efectivo y asi poder determinar su capacidad
de pago. A continuacién se muestra la informacidn histérica y las proyecciones realizada por HR Ratings para ambaos
e5Cenanos

SuipiEs t,r.u itaden- FIFGHEA

I'HH ?.?'.ti'ﬂ I‘.#- .i- .'Iﬁ BT IEMA JiME  3E1E

Catan e caddiy wiants
Cifan c Copddig yinonis | iy T bt v (L1 a2 LB L pELE] T
Colwiiura (1] L 4| 18 18 g i3 18 18
ﬂﬂmhﬂrﬂﬁﬂlliﬂ ot gk L1 G W0 MO M W k| A (50 T 1 & )
Wargan f o g Cieda | A0 ATN J0I%|  WED WAR | M 15 &l
Wantss Metan poe Dpmracionns Comaiclaies Wiz eoLd Ta6b| BEZT MR WSEA  fi9  BUIE WA
Gisaioa de Adminieiachin [ ares  swWE  cava|  mr1 se mu‘_ W Ead i
Resubisdo Hwln Coaolidado 75T ] Pt | Hid ] ura M1E ) 713 1il¥
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RIJE 1¥% 1A% 1% A% % 4% 04RO 1.7
intice da Eoioiedsd BT 51% L% L8 s ET%  I0E% Vi 1%
i da capi sharasids apnieds | MEFS AN EMN WNEER 1IN 'II:II‘-: TR 1 96 I
lnicn da #hcmecin SN BN MM s NS R A% BN W
incice da sbcimecis operalve | IBER NN NN 18 % 1T 5% A% A LE R T R
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El escenario de estrés proyectado por HR Ralings para FIFOMI considera condiciones macroecondmicas adversas que
deterioran &l entorno de la Empresa, afectando la capacidad de pago de la misma. En este escenario se considera que
la principal causa de afectacidn es la calidad de la carera de crédito, la cual tendria un deterioro ante la baja en la
capacidad de pago de los acredilados. Por olro lado, se espera un incremento en los coslos por operaciones
comerciakes v gastos de administracion, [0 que presionaria la ulifidad generada por FIFOMI,

e
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La cartera de crédito lotal (carera de crédito vigente + carlera de crédito vencida) tuvo un crecimiento de 14.6% en el
atimo afo, al pasar de P$2.4783m en el 2T11 a P$2.840.6m al 2T12. Con base en los supuestos previamenie
mencionados, para &l escenario de estrés se espera que la carlera incremente. El indice de morosidad (Cartera de
Crédito Vencida / Carera de Crédito Total} al 2T12 se ubica en 5.2% al 2T12 (vs 5.8% al 2T11). Eslo debido a una
correcla estralegia implementada por FIFOMI en la colocacidn y manajo de su carera, asl como por adecuadas
politicas de recuperacion. Como consecuencia de |as condiciones macroecondmicas tomadas para las proyecciones dal
ascenario da estrés para FIFOMI, se espera que los acreditados no cumplan adecuadamente con sus obligaciones de
pago y la calidad de la cartera se vea afectada. La razdn de cobertura al 2T12 es de 0.9x (vs. 1.4x al 2T12), aunque
cabe mencionar que en el escenario de estrés se considera que FIFOMI mantiena un nivel de cobertura de 1.0x lo que
permile que la Empresa cubra el riesgo del total de su cartera, aunque para eslo se requiere uUna mayor generacion de
aestimaciones preventivas ante un mayor deterioro en la calidad,

En cuanto al MIN Ajustado ({(Margen Financiero Melo Promedio 12 meses — Estimaciones Preventivas para Riesgos
Crediticios Promedio 12 meses) / Activos Productivos Promedio 12 meses), este se ubica en 5.9% al 2T12 (vs. 3.3% al
2T11). El aumento obsarvado en &l (ltimo afo se debe a que el Margen Financiero Meto Promedio aumentd, como
consecuencia de un incremento en los ingresos y gue no fue necesario la generacion de estimaciones preventivas para
riesgos crediticios. Bajo un escenario de estrés, se espera que la razdn disminuya debido al aumento an los activos
productivos, asi como una disminucidn en el margen financiero neto ocasionado por [a disminucidn en los ingresos por
operaciones financieras. Lo anlerior como consecuencia del incremento en el indice de maorosidad debido a las
condiciones adversas a las que se enfrentarian kos acreditados.

Por la parte comercial, el Margen Bruto (Ingresos Promedio 12 meses /{ingresos Promedio 12 meses — Coslos
Promedio 12 meses)) al 2T12 sa ubicd an 45.8% (vs. 46.2% al 2T11). Esto indica un adecuado manlenimientd por pare
de los gasios de la produccidn de sal y la cobertura qua mantiene sobre las ventas. Asimismo, bajo el escenario de
estrés consideramos que el margen brulo comercial se aprefaria considersblemente debido a las condiciones de
inestabilidad en los mercados. Sin embargo, posteriormente consideramos que axistiria una estabilizacién en sus coslos
para los siguientes afios, Sobre la participacién en la asociada, FIFOMI mantiene el 50% de acciones de BBC, por lo
que se regisira dentro de inversiones permanentes en accionas. Al 2T12, al monto de (a participacion en asociadas de
FIFOMI equivalen a P$18.1m, lo que representa un decremento del 5.7% con respecto al 2T11. Se espera que para los
siguientes perodos la paicipacién disminuya de maneara imporiante.

En relacién a la administracion de gastos, el indice de eficiencia operativa (Gastos de Administracidn Promedio 12
meses /| Activos Productives Promedio 12 meses) ha disminuido en los Gltimos meses para ubicarse en 19.9% al 2T12
{vs. 22.1% al 2T11), lo anterior como resultado de una disminucidn en los gastos de administracidn y un aumento en los
activos productivos, A pesar de que, bajo un escenario de astrés, se conlempla un importante incremento en los gastos
de administracién para poder controlar el incremente en la morosidad, también se considera un incremento en a
colocacidn de cartera, ko gue ocasiona que (o8 niveles del indice de eficiencia operaliva no se vean deleriorados y s&
mantengan an niveles similares al actual. Asimismo, el indice de eficiencia, (Gastos de Administracidn Promedio 12
meses / (Ingresos Totales de la Operacién Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios
Promedio 12 meses)) ha disminuido en los Ulimos meses debido a una ligera disminucion en los gastos de
administracién y un aumento en los ingresos lotales de la operacidn. Esto lleva a que al 2T12 el indice de eficiencia sa
encuentre en 74.4% (ve. 77.5% al 2T11). Bajo un escenario de estrés, consideramos que los ingresos netos de la
Empresa se reducirian, lo que llevaria a que |a proparcidn frente a gastos se viera fuertemente afectada

En cuanio a la rentabilidad de la Empresa, actualmente lanto el ROA Promedio (Resultado Meto Promedio 12 meses /
Activos Totales Promedio 12 meses) y el ROE promedio (Resultado Meto Promedio 12 meses / Capital Contable 12
masas) de FIFOM| se ubican en niveles de fortalera para el historial de la Emprasa en 4.3% (vs. 1.5% al 2T11) y 4.9%
{1.7% al 2T11), respectivamante. Bajo condiciones de esirés, esta se veria afectada principalmente en los primeros
periodos debido a la disminucidn de ingresos por intereses como consacuencia del deterioro en la calidad de la cartera,

5
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lo que ademas llevaria a un incremento en las estimaciones preventivas para riesgos crediticios. Todo esto seria
acompafiado por el aumento en los gastos de administracidon necesaros para reducis la morosidad, asi como el
incremento en los coslos por las operaciones para la comercializacion de la sal.

Por su parte, el indice de capitalizacion ajustado (Capital Mayoritario / Activos Sujetos a Riesgo Totales) se ha
manienido en buenos niveles durante los Gltimos periodos debido a la adecuada generacién de utilidades, lo que ha
incrementado la capacidad de FIFOMI de hacer frente a pérdidas no esperadas. Al 2T12 el indice se ubica en nivales de
125.7% (vs. 131.5% al 2T11). Bajo el escenario de esirés, a pesar de que el nivel de capitalizacién ajustado de la
Empresa se verd afectado por el aumento en los actives sujetos a riesgo debido al incremento en la colocacion de
cartera y ka ligera disminucién en el capital contable, los niveles de este indicador continuaran en niveles de fortaleza
bajo un escenario de estrés. Eslo indicaria la fortaleza de la Empresa en cuanio @ la operacion bajo condiciones
desfavorables.

La razén de apalancamiento (Pasivo Tolal / Capital Contable) se mantiene en niveles bajos, cerrando en 0.1x al 2T12
ivs. 0.1x al 2T11). Se espera que adn con un escenario desfavorable, la Empresa mantenga su polilica de buscar
divarsas fuentes de fondeo para asi poder incrementar &l tamafio de su cartera de crédito, aungue bajo un escenario de
esirés eslo seria mds cosloso. Sin embargo, la razdn de apalancamiento se manténdria en niveles simiares, o que

indicaria una situacidn de fortaleza para la Emprasa.

De acuerdo al andlisis de riesgos realizado, HR Ratings asigné la calificacién crediticia de large plazo de "HR
A+" para la emisién de Certificados Bursitiles Fiduciarios con clave de pizarra FIFOMI 12, al amparo del
Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Fiduclarios en Oferta Pablica del Fideicomiso de Fomento

Minero.

Sin otro en parlicular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentano al respecio

ATENTAMENTE

VQulsy Brsm

Felix Boni
Directar de Analisis
HR Ratings

[
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ANEXOS

Balance: FIFOMI (En millones de Pesos) Anual

Escenarioc Base 2010 2011 2012p° 2013P

ACTIVO 5,834.2 6,083.8 66108 f,0fA T.B45.7 8,326.5
Disponibilidades y Valores 382.0 1.7 9225 14945 10816 1.1157
Dssponibibdades 1146 943 152 1 1920 164 8 1611
Immisionas an Valones 467 .4 T3 Fid 1,302 5 916.8 854.0
Total Camera de Crédito Hefo 2. 356.8 2.210.4 25118 2,998.4 3,362.5 31,6072
Cartera de crédito lotal 25353 24195 26753 31590 353128 38018
Cartesa de crbédilo wienle 2349 22520 25578 2,958 4 3,362 5 3.60T.2
Criditos comenciales 2349 22920 25578 295984 33625 36072
Cartera de crédito vencida 210.4 1275 117.4 160.6 1102 1947
Estimacion preventiva para fesgos crediticios -78.5 2092 -163.5 -160.6 AT0.2 1947
Diros Actlvos 2.895.4 30498 3,183.5 142 34016 36036
Bienes adjudicados 61.5 594 544 53.1 53.1 53.1
Inmuables, mobslians y aquipd 1.974.5 2.150.4 2116 2,194 4 2.268.0 2.335.3
Irmarsiones permaninies &n ACCiones 124.6 1287 119.2 465 2480 3587
Oitros activas misc 997 986 151.9 137.8 13r.a 137.8
Irmvenlanos F03 T 2951 269.0 280 4 301.6
Cuentas por cobrar Jaza 2883 3531 380.3 iz 3830
Cargos deridos, pagos anticipados y otros 21 28 20.2 33.1 33.1 33.1
PASING 452.0 562.3 155.8 14473 11751 1.218.6
Pashos Bursililes 0. 1002 300.9 B34.0 B11.7 450.0
Préslamos bancanos y de obros organismos 0.0 0.0 0.0 1339 54.9 2283
Proveedores 259 0% 6.2 i3e 352 iTEe
Acroed. dver., olras cuentas x pagar y rel 107.2 1135 156.0 183.5 1835 1835
Imipuesios por pagar 363 69.6 450 8.4 284 8.4
PTU 48.1 K27 T 16.2 16.2 16.2
Impuesios diferidos (a cago) v cobros anlicipados 234 4 225 4 2105 2174 M52 2rd.3
CAPITAL CONTABLE 53822 5.5H.5 58620 6,259.8 6,6T0.6 T.108.0
Capltal mayoritario 4,185.6 4, 7.3 4418 4,125 4,933.1 51M.6
Capital contribuido 4,361, 4,149.2 4,148.5 4, 148.5 4,185 4,348.5
Capital ganado AT2.4 A9 123.3 J64.0 584.6 B
Resultados do ejerc. antenores, resenas y olros -37.6 Ba.7 178.5 3820 6251 B45.7
Resuliado por tenencia de activos no maonelanios 258.8 263.3 2586 261.1 261.1 -261.1
Resultado neto del ejercicio 124.3 T H03.5 232 206 2385
Capital Hirlnri‘[._min 1,192.17 1,274 1,350.2 15474 1,031 1@:1-&1
Deuda Heta 2.0 -1 3.4 el 5365 4150 A3T.4

Fuanie: HA Rafings con informacién irimestral interma de fa Empresa y anual diclaminada
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Edo. De Resultados: FIFOMI (En millones de Pesos) Aniuial

Escenario Base 2010 2011

Ingresos por Inbereses
Gastos por Inlereses y otros financieros 466 15.1 186 4312 423 453
Wargen inancion 1786 1879 20349 208 2 FLER 286 5
Eslimacion preveniva para resgos credilichxs 131.5 1408 04 602 52 96.4
__Margen financiono ajustado por resgos crediticios 1.1 LI 2039 1480 168 6 1901
Vemas por Oporaclonss Comerclalos 1,743 5 16029 16785 16042 1.509.0 2,052 4
Cioslo Paf Oparscionas Comanciales E11.1 B9 5 057 4 081 4 .06 1,106 7
Resubtado Bruto de Dporaclones Comerciales SEEA 8004 TG0 BT B29.4 BS5 6
Rosuliado Brato da Opar. Flnanc, ¥ Comar, 9734 e S 530.0 qi0.7 5578 1,045 7
Gasbos da Adminiirscidn 470.9 5148 5274 567 1 559 4 630.0
Degeeciacidn y Amordizacida 1549.7 1566 191.6 185.7 1956 218
Lhillidad da Operacibn M25 1772 211.0 2138 2029 2135
Rasulindo Integral da Financlamlanto A3 7 9 126.9 iFo GaT 610
kereses a favear (meto) 16 43 11 16 ot 1.0
Utilidad en cambios {nefo) 1453 816 1280 55 600 0.0
Part. En of Res. Do Sub. ¥ Asociadas 630 To.4 36.2 B2 01 5 11,8
Parsdas no Ordinanas (Olros producios) nE 26,9 2313 416 4.0 Fo ]
Rasuliado antas ds 158 y PTU Jos.7 3126 3974 are.r 385.0 44.7
ISR y PTU Causada 01 116.2 o5 7 P 215 20
ISR y PTU Diferidas 26 ) 135 67T T Al
Ftosultado Neta Consalbdado X0 207 36T 3840 Jara Je1 6
Interes Manonlano 183.0 1324 1167 1409 1172 125.1
Interas Mayoritadia 130.0 Ta.7 2000 3.3 226 385

Fetrde: MR Asfings oon informacidn imesbsl rbema de b Eopress ¥ snusl dotymingda

* Prayeccaies reslradas desds & ITH2

Métricas Financieras 2009 2010 2012P* 2013P

Caners Vigente f Dewda nota 4.7 3.5 11 106 52 -1.5
Indice de Capitalizacidn Ajustado 140.2% 144.6% 136.2% 109.5% M6 1% 113.2%
ROA Promudio 20%  12% 1%  J4%  29%  29%
HOE Promedio 2 3% 1.4% 15% 4 0% 14% Ad%
indice de Eficlencia £6.5% 67.9% 17.3% T34% 1% T2.6%
indice de Eficlancia Operativa 18.5% 20.2% 20.2% 18.3% 17.5% 17.4%
indice de Morosidad B.3% 5 3% 4% 6 1% 18% 5 1%
Spread de Tasas -116.1% 0% 1.9% 32% 1.9% 1.7%
Razéa do Apalancambanto a1 0.1 0.1 a2 b2 oz
FLE 1691 3201 2063 204 1 2673 W28
Margen Bruto Operacidn Comercial 51.5% 4A7.2% 41 31% 45 6% 434% A2 1%

&
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F|ujr_| de Efectiva: FIFCHR rnes de Pes on)
Escenario Base 201 2P 013 F
Urilidad anles do Imnpoaiios 3057 M2E P Lok ] 5T 389.0 iy
Depraciaciin y Amsizacidn 5oy 166.6 1516 1847 1856 e
Estimacion preveniiva para nesgos creddicias 1365 108 g 6.2 152 564
Paticipacitin en asociada £A0 04 2 A0 2 101 & -111.8
Interetes & bpvor 225 216 270 6.0 .0 1.8
CHres Cargos Vinuales o6 Gd 40 5 i aa [ T+]
Partidas aplicadas virtuales o de actividades de invversin Hia 1596.0 1673 162.7 168.6 1855
Pastidas relacionadas con pellads et y acihidades de B 2.5 216 218 1G6.0 a7 1.0
Iniereses & Coogo 0E &4 A 5 -31.0 an (1]
Poatldas melaciomadas a actlv, do lnanclambenio 14.8 3.3 Fif ) 133 0.0 e
Edectivo gemorsdo por resublados. 538.9 31,9 94 506.1 5576 GOR1
Aumento de carteda de cridils 9.5 LR | JEN 5 510.6 4333 H1.1
Apmanio den cuenlas po cobear y paries relscionadas 1001 1041 534 -1 03 1.8
Deymminyicidn en oira cusnlas por paga 6.5 8.5 ire E50 14 F
Aumento de inventanos A£.2 B4 B& 261 114 21.2
Desmrarmncadn en valones 24 2 2560 Ak 1 X2 1 FB5.T g
Deamranucsda o olres wadares y sctves diendas AT 1.1 534 WA o 0o
fumento de cridios ddendos £ 4 oo 1.1 48 oo 0.
Irguresion a ba venda pagados £19 ) 1354 224 23 5 220
Flujo gonarade por la operacién ABLE 3710 595 10078 818 A70,6
Fluja moto geaniado por scilvidades do oporacidn 43 208.9 A 1.6 45T 119.6
Deddendss Hetos 11.8 11.0 ETE BaT (il e
Inlereses & bavor 0.0 oo ga 16 ar 1.0
Adqaiiain de Mg b 20T & 135 F21.4 b4 591 2649 1
Fluje gonerado por acilvidades do nvorslén A 3284 1506 1350 1505 154.4
Efectivo excedente antes de acthvidades de financlamienio M 1196 1538 536, T .z 4.8
Amadizacidn de prislames bancanod y de olied eigantumess 0.0 1002 Hnar BET0 114 129.8
Inbereses & Caigo T2 41 58 T 1] 0.6
Flujo generado por acilvidados do Ananclamlento i.2 104.3 2065 LTLN) 3014 A
Cambilo an alectivo a1 15.2 528 o 272 1445
Desponitdfidade s al prinopm del penodo T4 1B 993 1521 1520 164 8
Ulignibilidadas al final dd paricdo 114.6 5.3 1521 TH0 1E4L8 161,71
Fluja libfe do afoctiva™ 59,1 3201 963 4. 1873 Rl

Forale FR itngd eof inforfmodd ime b el ieins 32 1 Eoged eda ¢ #oad daldming sy
* Panytotited realrndad dedds o IT13

FLE = Mg ganersda por resykadss - apbmasicnas prevertves - daprosaces y averiiecdn = Suferdd 8f Cobilis pof Colid! = Samwcdn i S Cebaian par oobrar

Flujo Libre de Efective [FLE]

Eleciive ganarado por rosubiados 538 9
Estimacién proventiva para rlesgos croditiclos 1365
Depreciacién y amarntizaciin 154.7
+fumonio on ceomas pod cobdar y paries ielacionndas -106.1
+[Hsminulckin on oiras cueenins por pagar FLE]

Flajo libro de efecthvo 1634

Fadnle 10 Ralaeid oof il v pial risreg de b Dage p4n ¥ #nesd datemingda
® Proyeccioaes realasden dewds ¢ 1513

011 20120 ;
5310 £29.4 506.1 547 6 &00. 1
1408 L 602 152 95 4
156 6 1916 0.7 1556 18
1041 4 1.2 0y 14
485 418 55,0 14 27
320.1 1963 7941 2873 W28
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Balance: FIFOMI [En millones de Pesos) Anual

Escenario de Estrés 2008 2010 2011 2012P" 2013P 2014P

ACTIVD 5882 6,083.8 66178 T.264.8 1,588.9 7,995.1
Disponibilidades y Valores 582.0 8T 9225 1,234.3 1,082.9 1,085.5
Desponibilidades 114.6 99.3 1521 2066 166.1 158.7
Irversionas on Vlones 467 4 T24.3 Tind 1,027.7 926.8 9268
Total Cartera de Crédito Neto 2,358 2,104 2518 28200 31140 33516
Canera de crédito lotal 25353 24195 26753 31503 34533 3,662 3
Carlera de crédilo vigente 2349 27920 25578 28201 31140 33516
Ciediles comarciales 2349 22520 25578 28201 31140 33516
Cartera de crddito vancida 0.4 121.5 117.4 3302 394 Hor
Estimacion preveniia para resgos crediicios A78.5 -209 2 1635 3302 -139.4 -310.7
Oiros Activos 28954 3,049.8 11815 32104 3.2 3,558.0
Bienes adjudicados 61.5 59,4 54 4 531 £3.1 531
Inmuables, mobiliario y equipo 19745 21504 21796 21944 2.268.0 233563
Invessiones permananles en Acciones 1246 128.7 19.2 1427 2285 41
Ofros activos misc 99.7 88.6 151.9 137.8 1318 137.8
Inventanos 203 k1 295.1 269.0 280.4 301.6
Cuonlas por cobrar 3528 2B6.3 3631 380.3 Jgi2 3683.0
Cargos diferidos, pagos anticipados y otros 221 228 20.2 33.1 331 B4
PASIVCG 452.0 562.3 T55.8 1.438.1 1,684.5 18050
Pasros Bursdtiles 0o oo 0.0 458 .3 6292 4617
Préstamos bancarios y do olios arganismos 0.0 0.0 0.0 §1.5 616 6783
Provesdares 25.9 0.9 6.2 38 352 iTE
Acreed, dver., olras cuenias x pagar y rel fo7.2 1135 156.0 183.5 1835 1635
Imipuestios par pagar 363 B3.6 45.0 284 B4 B4
FTU 481 52.7 arA 16.2 16.2 16.2
Impuesios diferidos (a carga) y cobros anticipados 234 2254 2105 208.3 230.4 257.3
CAPITAL CONTABLE 53823 551.5 5,862.0 5,826.6 5,904.5 b, 115.4
Capital mayoritario 4, 1896 4,473 4.40M.8 4,493.1 4,505.0 4,583.5
Capilal contribuldo 4, 361.T 4,492 4. 485 4, 148.5 4, 348.5 4, 348.5
Caplial ganado 1rza A8 1233 1846 156.5 215.0
Resultados de ojerc, anleriores, reservas y otros -37.6 B6.7 178.5 382.0 4058 4176
Resultads par lenencia de activos no monslanos -258.8 263.3 2586 2611 2611 2611
Resuliado neto del ejercicio 1243 T4.7 2035 238 119 785
Capltal Minoritario 1,192.7 1,274.2 1,390.2 13335 1,3959.4 1,535.9
Deuda Heia 2.0 Sral | &6 2663 97.9 JET.0

Fsenta: R Aalings con infeamaciin rimesiral nlerna de & Bmpress y asusl diciamnsda




Certificados Bursatiles Fiduciarios

LI (V]

HR A+

Edo. De Resultados: FIFOMI (En millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2008 J01@ 2011 2012P" 2012P 2014P

Ingresos pof Inleresas 2251 a0 2225 s T 2575
Gastos por Intoroses y otros linancieros 456 15.1 186 B2 FEE ] B4.2
Margen financloro 1786 187.9 39 132 4G 8 713
Eslimacion preveniia para fiesgos credticios 1175 0.8 Qo i 1454 1034
Margen financlore ajustads por rivsgos crediticios 41.1 47.1 019 i 156 B3.A
Vonlas Pﬂ'ﬂpﬂllqll}ﬂﬂl Comeiclales 1. 7438 16529 1.6M85 1, B0 2 1,905.0 20324
Costa Por Opevacienes Comanciales B11.1 s 952 4 1,080.2 1,091.0 11020
Resuliado Bruto de Oporaciones Comarciales 532 4 6014 s frik] Bre 9304
Resuliado Brsto de Oper. Finance. ¥ Comer. 5734 BB S 5300 v W a5 .4 10002
Gastos de Administraciin 470.9 5148 5274 GOT 5 663 4 e
Depreciscidn y Amotizaciin 1587 156.6 1916 189.7 1956 201.8
Utlidad de Operacidn M29 1712 211.0 A0 A5 b 106
Resuliado Integral de Financiamlento AT 919 14565 115 50.1 54.2
Intgrases e {neto) TE 43 1.1 14 ar R
Utdidsd en camidos {nato) 4453 BTG 128.0 121 194 533
Par. En ¢l Res. Do Sub. ¥ Asociadas 630 o4 k4 4 5.8 B5.7
Paidas no Qrdinanas [Dires producing} s 26.9 23.3 366 B0 a0
Resubado antos de I5H y PTU 5.7 Nze kLT 44,5 982 21856
1SR y PTU Causada 801 116.2 i 7.5 528 ira
ISR y PTU Diferidas el 5.7 115 115 21 ik
Resulads Neto Coensalldada X0 207 E N 46.1 33 153.9
Inlesas Minoritario 1030 132 4 115.F 589 114 154
Inbares Mayaritaro 120.0 T4.7 200.0 3.8 11.9 18.%

Fuerle HR Rategs coa informacidn frmesbal rdoma de by [opress y afcal Sclaveads
* Proyeiciias isddesdey desds o IT12

Métricas Financieras

Cartera Vigents | Deadn nein 4.7 3.5 -1 148 20.6 N6
indice de Capilalizaciin Ajusiado 140 TS 139.6% 128.0% 116.7% 111.3% 106 5%
ROA Promedio 2 0% 1.2% 31% 0.3% 0.2% 1.07%
ROE Promadio 11% 14% _35% 04% 0.2% 1.7%
indice de Eficiencia 56 8% B67_9% L 24% BA.T% B4 7%
[ndice do ERcloncia Operativa 18.9% 20 F % L% 15.7% 19.8% 20,0
Indlco do Morcsidad BI% 51% 44% 10.5% 9 8% B.5%
Spraad da Tasas -116% 1% 2% 4% -2% %
Razdn de Apalancamienio 01 o1 0.1 0.2 0z 03

FLE = 169.1 3201 2963 1723 123 1328

Margen Biuto Oparaclén Comarcial 53.5% 47 3% 43.3% 40.1% 41 8% 45 8%

11
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Flujo de Ef |millones de Pesos) Anual
Escenario de Estres 2011
Milidad antes do impuosics
Deprecisciin y Amadizacsin 159.7 1566 1516 1857 1956 Hia
Estimacion preventsa para nesgos creddicing 1365 140E ] 386 5.4 1034
Paricipacidn an asocinda 3.0 104 -3 & ML A5 8 Bs. 7
rkerazen B lwor e 1.5 2T 0 15.9 0.7 4.8
Crios Cangos Vilaalas 0.6 5. 405 3.0 0.0 0.0
Parlidas aplicadas viruales o de scividades de iveenibn Fil 156,10 1.3 M50 5.5 Har
Partidas relacionadas con rewileds mats y actihvidades de fin 25 216 270 155 4.7 04
Ineiagen o Cargo o0& B A0 5 .0 0.0 oo
Parikdas rolaclonadas @ acfiv, de linancamienis 148 ni Fi P 23 0.0 0.0
Efective generads pod ressltades 5489 MM 294 a2 52T 4371.2
Humanbs de cater de cobdbo 5E 59 2505 S0 6 4393 it
Aurnenta den cuentiy por cobiar y paries relacionadas 100.1 1041 B9 4 iz 048 -1.8
Duamérscidn en olres cuenlas pof pagal L 105 479 55.0 14 21
Aurrenla de swanl Bnos 1.2 1.4 BE B itd -21.2
[hsmenusZidn B valoros &, G 9 A1 %513 10405 o0
Disménucidn en cléos valoees y scihes dienidos 17 1.1 B34 W1 0.0 0.0
Aornaete de Cobdtos ddendos 54 [11:] 11 128 0o 4.0
Impuesios o la rents papsdss R rr.4 1354 414 B2 ma
Flujo gemarado pos ln oporsciin 1946 1338 5495 152.0 402.0 2941
Fluo moto genorado por actividsdes de operacion M3 e XY 5.1 3.1
Devideradari Maberi -11.8 1o ET B 5 & 54 5 EE.0
interesas @ Ero g ) 0o 15 0r 0.4
Adqasicatn da sctwo b M6 M5 gnA 2064 2681 %69
Flufo gumarado pos actividades do invenddia 0434 a4 155 1387 13,5 J0T.2
Edectivo excedanle anles do aciividades do Bnanclamionio Ha 1196 1318 & 263.3 4684
Amoiiizaciin de pristamos bancanios y dé oliod oiganigmss a.a 10602 ar E57.0 28 a6 0
Inbevees a Chig T2 a1 58 ir 0.0 0.0
Flujo gomerado pos actiddades do financlamlesic 1.z 1843 65 BT ek 161,71
Camblo an alectiva 421 ELE 5B 435 A0.% 14
[haperabdadades ol pramcipin del perscds T2 d 114.6 553 1521 6.6 1661
Déaponibilidades ol final del pedioda 144 3.3 52.1 2065 166.1 1587
Flujo libee de alective™ 1.1 37,1 7963 713 123 1028

FarrSs HH Eatngs oo mbarmdods basesing iiem de i [mpress ¥ $eed dotemnade
* PreyE Lo FERIZidan desde 8l 3T
= FLE = Flao pasarada par iulided - calmBCaeh [fivEavag « dperaodn y BTerirpcitn + semeels o oeenlad pedt colbrar o deTee s BN OTEE CLERlE POT (Ol

Flujo Likre de Efectiva (FLE) 008 010 011 2012P"

Efective genaiade par rosultados 559 219 L4 A2 52T 4373
Esilmackin proventiva para flesgos cradideios 1365 1408 oe a1 145.4 103.4
Depreciacin y amatizackin 157 1556 1916 17 196 e
+faneento en cueenias por cobrar y pades sélaclonadas 00,1 104.1 A Al 3 18
+[Msmilnulcldn #n olras cusnias por pagar 6.5 8.5 ara 450 14 T

Tl liksra e edoctio 1691 201 o] F PN ] 123 138

Fusels Wi Rateg o0 mlermaodn lmastral sdoma e s Emproaa y sl detammada
* Propecciones reakraded dedds s 3013
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Contactos
Padro Latapi Helens Campach
Dérector de Instituciones Financieras Analesta
E-mail: padro.latapifiihrratings.com E-mail: hatens campechi@hrratings com
Felx Boni Famando Montas de Dca
Diirpchor do Andbsis Director Adjunto de Analisis

E-mail: fglix bonif@hrratings.com E-mail: ndo.montasdeocaf@hrratings com

C+ (52-55) 1500 3130
A Rafings de Méciea, 5.4, de CV, (HT Ratingi), nﬂlmﬂuﬂﬂ-ﬂzllﬂ'ﬂﬂlﬂmlWPHhﬂmHﬂHllhﬂfmyﬂmh-
cuenll con pad experancia intepral de mks de 160 afan &9 o andlisls i califcacldn de b calfdad erediticis de empresas ¥ enfidsdes de goblermo en Micico, asd
covmo de la capaciced de sdminfztraclin de achivod, & desampa®e de [as labores ancaminsdey al complirienio del oljelo poclsl por paie de alguns entided,
Loz valoves de MR Rafimgs sen ls Valider, Calidad y Servicio,

Pases de Jos Tamanindos 400-4, Plso 28, Col Basque de Las Loweas, CF 05110, Méxlco, D.F. Tel £7 (45) 1500 3130

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V, a esa entidad, emisora ylo emisidn esta
| sustentada en el analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s)
metodologials) establecidals) por la propla Institucién calificadora:

Metodologia de Calificacidn para Instituciones Financleras No Bancarias [México), Mayo 2008

Para mayor [nformacién con respecto a  estals) metodologla(s), favor de consultar
www. hrratings.comlesimetodologia.aspx

En nuesira pigina de infernet wyes himalingg.com so pusde consuliar fa sigulenie Informacién: (i El procedimlbanta inerno para @l
seguimiento & nuesiras calificacionss y la poriodicidad do las rovisiones; (i) los critorios do osta Instiucién calificadora para ol retiro a
suspensbin del mantenimienio de una calificaciin, y (i) ka estructura y proceso de votacidn de nuostro Comith de Andlisis,

Lk caldicaconas yiu opasonss o8 A Ralngs ds Moo 5 A de GV, [HE atngs) son opnores 0on respecio 8 o calidad orodisis pho o la capaciisd de sdarenmimondn
de B0l o iEvad Gl desempats 38 s boes ercamnadas @l ourpkmestss del phesbo 30001 [0e park da pocedades amanas p demas erbdadey 0 pecioing y g
Lk otk AMEnt BN 83 CIARCIETVhCES S8 b entdsd smisan §U DDEraoisn [on Ndependers de cutlquier schvidsd de regooo aie HIE Hategn y la estded o
S

Lo calficaconai plu apnioated Slasgsdi o mdlas & coniblopen fetomandaticnmrl pall COmplar, vander o s migun il o, i pam levar @ cabo agun e
S ragoc il vdn U Gpemodn, ¥ pueden eilal aled § aclaldatiotel BN Cualquel mamenia, de comlamedad Con |l metedaiogian ds callcacion ds M Hatnge, en
ermenos de ko dispuastc an el aficulo T, Fiactdn Il yfa 01 gegon coiedpdsds & i “Duipodicondi da carloled ganaral sgloabias A |83 emelonns @e valoes y 4 ofros

pactopanies dol mancado de valony

PiH Hatngs Dasa poy CHACIconay Wi openanes Bn infcrmacstn chilenata de fuomies gus w50 conudemlal Somer precoudl y conlmbiss A bas, no vt garsnies
mi cerfca W precason, esactiud o tofalidad de omipeer nlimacion § no @8 spcponiable de cualguesr B u Gmiin & B ol ievdladod cblandod pav el A0 de &sa
mdrmackdn La mapmia de las emisorss de indtrumenios de deeds calfcadas por HA Ralngs da Médaoco Ban pagadsd wna cubila do cabficacn ciadbin baasds en &l
i BpO 08 Smeaain. Lo boreiad del natrumenio o solvenoa da s e §, 80 b6 caso ln openida soben b chpacelad de una engdsd con g i la nd S
de actvod i desempedio de 3u obyeto sociad podiiin verse modd cadas, o cual afeckard. an su Casa o L aiza o 3 L Bage la calfcican, sin ged oo mplkua migoniatdadad
alguna & cargo de HR Rolegs. MR Rengs emile sus calicacones 7/ Opaones. de manera £6Ca 7 0on apego & los saness priclicas de meecida v & la nofmatea splcabla
et ke Secusnla Cconlerada en la pagna de b pops calficadomn wes heralings oom, donda se posden conslar doceranios come o Doadgo de Conduits e
oy il & Ofenod O caliloaiedd i lad caldahseid igheie s

Lad calfcacionst phi cpewonas gua emda Wl Rebegs conielersn uh dnalas de 6 colbdled CedBoE mlstva 08 una enbill SWNLOE Po BmaOn por D que ng
Fptakaiiamanbs raflepin yna protbdelad eiiiibed d nzumpliseaila 88 pags, ealendebriods coma B8l L mpodibiaded o lafa de wohuanind 0% una Bntded o smannm pamn
cumpds con s obganoney conlracluste de pagn con ko cual loa A a 0w loitedon @ lomar modelas pars reOuDera Su nversdn. ncusa,
rppiinpciorss e deuda debsds @ poa pdusbdn d eulis enfreclada por 8l doudsr. Ko obdlants W3 aniessy, pard Aule mayor salter @ nuesiras opveDney de calsiag
credia respvirg melododoga conpcy g EREnI I da eylred coma complamania opl anblisn olBorado wohe un eRoecire bl
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