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Fitch Ratifica Calificaciones a Fifomi en ‘AA(mex)’ y ‘F1+(mex)’;
Perspectiva es Estable

Fitch Ratings - Monterrey, N.L. - (Mayo 6, 2016): Fitch Ratings ratificé las calificaciones de riesgo
contraparte de largo y corto plazo del Fideicomiso de Fomento Minero (Fifomi) en ‘AA(mex)’ y
‘F1+(mex)’, respectivamente. La Perspectiva de la calificacion de largo plazo es Estable. Un listado
completo de las calificaciones se anexa al final del comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Riesgo Contraparte y Deuda Quirografaria:

Las calificaciones de Fifomi reflejan la capacidad alta del soberano para proveerle soporte, en caso de
ser requerido, la cual se manifiesta en su calificacién global en moneda extranjera de ‘BBB+’. Fitch
considera que la propension de soporte del Gobierno Federal hacia Fifomi es razonable derivado de su
especializacién como entidad de fomento en el segmento minero en el pais. Sin embargo, a diferencia de
otros organismos de fomento nacionales, la calificacion de largo plazo del Fifomi no es igual a la del
soberano por lo que no alcanza el nivel mas alto de la escala nacional. Lo anterior por la importancia
estratégica limitada de Fifomi en la ejecucion de politicas publicas y su tamafio de operaciones
crediticias relativamente modesto en contraste al de otras entidades similares. Ademas, no existe
responsabilidad explicita del Gobierno Federal respecto a las obligaciones de Fifomi.

Fifomi es una entidad paraestatal sectorizada de la Secretaria de Economia (SE) por medio de la
Coordinacion General de Mineria. Su objetivo es fomentar y promover la competitividad e integracion del
sector minero, asi como su cadena productiva a través de financiamiento, capacitacion y asistencia
técnica.

Al cierre de diciembre de 2015, Fifomi experimenté un incremento anual considerable de saldos
crediticios de 28.3% y para 2016 proyecta un aumento de 35.8%. Ambos porcentajes comparan muy por
encima de lo registrado en los ultimos 3 afios (-0.4% promedio). Lo anterior de acuerdo con el mandato y
objetivo de la entidad de fomentar el financiamiento en el segmento y en su cadena productiva. Por su
parte, el indicador de cartera deteriorada (vencida mas reestructuras y castigos de los Gltimos 12 meses)
se ubico en 4.3% (diciembre de 2014: 8.3%), el cual se considera adecuado por Fitch.

La agencia destaca el incremento progresivo de créditos directos de Fifomi, los cuales representaron
39.7% del portafolio total (diciembre de 2014: 32.4%). El resto de los financiamientos son otorgados
principalmente a través de intermediarios financieros no bancarios, aunque también se ha conseguido
ampliar la participacion de la banca comercial. Las 20 exposiciones crediticias principales representaron
88.6% (diciembre de 2014: 85.1%) de la cartera total y 42.5% del capital contable consolidado (diciembre
2014: 32.6%), las cuales son consideradas razonables por Fitch.

A futuro, Fitch contempla que Fifomi enfrenta el reto de incrementar su portafolio crediticio de manera
ordenada, sin aumentar sus concentraciones crediticias en mayor medida, manteniendo una calidad
sana de sus activos y sus niveles de rentabilidad. Particularmente, dentro del segmento de créditos
directos a empresas que representan 75% (diciembre de 2014: 52.4%) de la cartera vencida.

De acuerdo a cifras consolidadas del cierre del ejercicio contable 2015, los intereses provenientes del
portafolio crediticio de Fifomi representaron 9% (diciembre de 2014: 9.3%) de los ingresos totales. El
resto se genera recurrentemente por las ventas Exportadora de Sal, S.A. de C.V. (ESSA) una subsidiaria
operativa en 51%. Fitch resalta que ESSA mantiene casos en litigios fiscales, civiles, mercantiles y
laborales que se describe en las notas de su dictamen 2015. De estos se derivo un registro en cuentas
de orden por concepto de juicios por un monto equivalente aproximadamente a 4 veces su capital
contable. La agencia no tiene conocimiento sobre el monto a materializarse pues aln no se cuenta con
una resolucién legal definitiva. Aun y cuando se materializara parte de los mismos y se afectara el
desempefio de ESSA y consecuentemente de Fifomi, la calificadora opina que la propensién de soporte
por parte del gobierno federal se mantendria sin cambios.
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La rentabilidad sobre activos y capital promedio de Fifomi se considera adecuada alcanzé 3.2% y 3.4%,
respectivamente al cierre de 2015. Histéricamente, Fifomi ha financiado la mayoria de sus operaciones
con su patrimonio. En este contexto, su capitalizacion (capital entre activos) se ubica en un alto 90.1%.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Riesgo Contraparte y Deuda Quirografaria:

La Perspectiva de la calificacion de largo plazo es Estable. Las calificaciones del Fifomi podrian
modificarse a la alza o baja ante cambios en la calificacion soberana o en la percepcion de Fitch sobre el
grado de importancia estratégica del fideicomiso para el Gobierno Federal.

Fitch afirmé las siguientes calificaciones:

- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AA(mex)’, Perspectiva Estable;

- Calificacion en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’;

- Calificacion en escala nacional de Programa de Deuda Quirografaria de largo plazo en ‘AA(mex)’.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

La ultima informacién financiera de la compafiia considerada para la calificacién corresponde a cifras
dictaminadas consolidadas al cierre de 2015.

La ultima revisién de las calificaciones de riesgo contraparte del Fifomi fue en mayo 7, 2015.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacién fue proporcionada por Fifomi u obtenida de
fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros auditados, presentaciones del emisor,
objetivos estratégicos, entre otros. El proceso de calificacién también puede incorporar informacion de
otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la
industria. Para mayor informacion sobre Fifomi, asi como para conocer el significado de la calificacién
asignada, los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion, la periodicidad de las revisiones, y
los criterios para el retiro de la calificacion, puede visitar nuestras paginas www.fitchratings.mx y
www.fitchratings.com.

La estructura y proceso de votacién de los comités, y de calificacién se encuentran en el documento
denominado “Proceso de Calificacion”, el cual puede ser consultado en nuestra pagina web
www.fitchratings.mx en el apartado “Regulacion”.

En caso de que el valor o la solvencia del emisor se modifiguen en el transcurso del tiempo, la
calificacion puede modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo
de Fitch México.
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Las calificaciones mencionadas constituyen una opinion relativa sobre la calidad crediticia de FIFOMI, en
base al andlisis de su trayectoria y de su estructura econdmica y financiera sin que esta opinién sea una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier instrumento colocado en el mercado de
valores.

La informacién y las cifras utilizadas para la determinacion de estas calificaciones, de ninguna manera
son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad
de la emisora o de la fuente que las emite.

Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Mayo 29, 2015);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013).

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.MX. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE
HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN
EL SITIO WEB DE FITCH.
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